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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

IzvjeSée poslovodstva

1. Rezultati poslovanja, rizici i daljnji razvoj fonda

1.1.Poslovne aktivnosti

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C (,Mirovinski fond* ili ,Fond“) je sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim
fondovima zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom upravlja Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima (,Drustvo za upravljanje* ili ,Drustvo®).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova Fonda
s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima, u
skladu s odredbama zakona.

Dana 20. veljace 2014. godine stupio je na snagu novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima kojim je uveden
sustav tri kategorije fonda A, B i C. S obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, oni se medusobno razlikuju po
ogranicenjima ulaganja i investicijskoj strategiji. Tako ¢lanom mirovinskoga fonda kategorije A moZze biti onaj kojem
je do umirovljenja ostalo 10 ili viSe godina, ¢lanom mirovinskoga fonda B onaj kojem je do umirovljenja ostalo 5 ili
viSe godina, dok je ¢lanstvo u fondu C obvezno za sve koji do mirovine imaju manje od 5 godina.

Dotadasnji AZ obvezni mirovinski fond postao je AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, dok su AZ obvezni
mirovinski fondovi kategorije A i C poéeli s radom 21.8.2014. godine. Clanovi su mogli odabrati kategoriju fonda,
osim u slu¢aju da su imali manje od 5 godina do mirovine, kada su po sili Zakona prebaceni u fond kategorije C.

Glavne investicijske odrednice za fond kategorije B su ograni¢enja od minimalno 50% duznickih vrijednosnih papira
RH i maksimalno 35% dionica, za razliku od ograni¢enja fonda kategorije A od minimalno 30% duznic¢kih vrijednosnih
papira RH i maksimalno 55% dionica. Fond kategorije C je fond konzervativne investicijske politike sa minimumom
70% duznickih vrijednosnih papira RH dok ulaganja u dionice nisu dozvoljena.

Drustvo provodi ulaganja imovine Fonda poStujuci temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika raspr§enoscu ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ograni¢enjima ulaganja imovine.

Drustvo je u 2017. upravljalo imovinom Fonda sukladno utvrdenoj investicijskoj politici, pri ¢emu je ostvaren prinos
Fonda od 6,07%. U 2016. prinos Fonda bio je 7,33%, a prosje¢an godiSnji prinos od osnutka do kraja 2017. iznosi
6,11%.

Nominalni prinos mirovinskog fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obracunske jedinice na prvi i
zadnji dan razdoblja u kojem se prinos racuna. ProsjeCan godisnji prinos od osnutka izracunava se kao geometrijski
prosjek prinosa u razdoblju od osnutka do zadnjeg dana razdoblja. Rezultati poslovanja fonda ostvareni u proteklim
razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buducée rezultate poslovanja fonda. Prilikom
izracuna prinosa uzeti su u obzir svi troSkovi i naknade Fonda osim ulaznih i izlaznih naknada.

Udio AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije C u ¢lanstvu svih obveznih mirovinskih fondova kategorije C iznosi
35,68%. U apsolutnom iznosu, broj ¢lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2017. iznosio je 9.881. TrziSni udio Fonda
u neto imovini obveznih mirovinskih fondova kategorije C iznosio je krajem godine 40,04%, a u neto doprinosima
39,50%.

DosadasSnja sva ulaganja Fonda odnose se na domacu imovinu. Na kraju godine, najveéi dio imovine od 96,45% bio
je ulozen u drzavne obveznice Republike Hrvatske.
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1. Rezultati poslovanja, rizici i daljnji razvoj fonda (nastavak)

1.2. Financijski rezultati Fonda u 2017.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine iznosila je 1,6 milijardi kuna. Fond je u 2017. godini ostvario
ukupnu sveobuhvatnu dobit od 84 milijuna kuna.

Sva imovina Fonda je kamatonosna te su, sukladno tome, u strukturi prihoda najznacajniji prihodi od kamata i
amortizacije diskonta ili premije u iznosu od 40 milijuna kuna (pri ¢emu se nerealizirani dobici i gubici promatraju na
neto osnovi). U ukupnoj imovini Fonda financijski instrumenti prema njihovim klasifikacijama sudjeluju sa sljede¢im
omjerima: 78% imovine ¢ini financijska imovina raspoloZiva za prodaju, te financijska ulaganja koja se drze do
dospijeca 19%.

1.3.Upravljanje rizicima

Kao vodec¢e druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima u Republici Hrvatskoj, DrusStvo smatra
upravljanje rizicima integralnim dijelom svog poslovanja. Okvir upravljanja rizicima, pokriva sve dijelove poslovanja.
To osigurava da su rizici identificirani, analizirani, procijenjeni i da se njima upravlja u konzistentan nacin.

1.4.Financijski instrumenti i rizici

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izloZen su
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca sukladno zakonskim ogranienjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala ocekivani
prihod te minimizirala o€ekivani rizik. DruStvo za upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one
vrste vrijednosnih papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buducnosti davati najbolje prinose u odnosu na
pratedi rizik. Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su
na snazi.

Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama
koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Mirovinski fond je izloZen riziku da se relativan
odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti. 1zloZenost te€ajnom riziku svakodnevno
se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila izloZenost te¢ajnom riziku.

Mirovinski fond je izloZen riziku promjene fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duZnicke
vrijednosnice s fiksnom stopom, buducéi da cijene istih ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema
kamatonosnih obveza.

IzloZenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata
na razli€itim trziStima. Sukladno Zakonu, Mirovinskom fondu nisu dozvoljena ulaganja u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire i udjele ili dionice u alternativnim investicijskim fondovima te zbog toga nije izloZen cjenovnom
riziku vlasnickih vrijednosnica.

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Rizik da druga strana nece ispuniti
svoje obveze redovno se prati. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost. Kreditni rizik iz duzni€kih instrumenata uglavnom proizlazi iz vrijednosnica koje je
izdala Republika Hrvatska. Sukladno tome, najveca izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik.
Maksimalna izloZzenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. IzloZenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik mali s obzirom na dosadasnje iskustvo u upravljanju Fondom.
Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju€uju duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske i vlasnicke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima te vrijednosnice moguce je relativno lako prodati ili sklopiti ugovor o
reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.
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1.5.Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oStecenja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili eksterno uzrokovani
dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega isklju€eni kreditni,
trziSni i rizik likvidnosti. Upravljanje operativnim rizikom fokusira se na rano prepoznavanje i proaktivno upravljanje
operativnim rizicima na prvoj liniji obrane tj. na operativnoj razini. Funkcija upravljanja rizicima identificira i procjenjuje
relevantne operativne rizike i slabosti u kontrolama kroz dijalog sa prvom linijom obrane.

1.6. Reputacijski rizik i vrijednost klijenata

Reputacijski rizik je rizik gubitka uzrokovan padom reputacije DruStva. Reputacijski rizik moze takoder biti posljedica
gubitaka u svim drugim kategorijama rizika kao npr. trziSni ili kreditni rizik. Reputacijski rizici su identificirani i
procjenjivani u procesu procjene glavnih rizika, pri kojem viSi management takoder i odlu€uje o eventualno potrebnim
akcijama.

Upravljanje rizicima Stiti vrijednost kompanije, ali i vrijednost za ¢lanove fondova. Pri upravljanju fondovima Drustvo
osigurava nepristrano postupanje prema svim ¢lanovima mirovinskog fonda.

1.7.Buduéi razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozornoS¢u savjesnog gospodarstvenika i iskljucivo
u interesu ¢lanova pridrzavajuci se nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika rasprSenosSc¢u ulaganja
vodedi pri tome racuna o zakonskim ogranic¢enjima ulaganja imovine.

2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koiji bi bili znacajni za ovo izvjeSce.
3. Aktivnosti istraZzivanja i razvoja

Drustvo u 2017. nije sudjelovalo u aktivnostima istrazivanja i razvoja.

4. Podruznice druStva

Drustvo nema podruznica, niti se planira njihovo osnivanje.

5. Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjeSnosti DrusStva. Isto se realizira kroz postavljanje strateskih
ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije odgovornosti, osobnog
integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati kompatibilnost organizacijske
strukture.

5.1 SkupsStina DruStva

Skupstinu DruStva saziva Uprava nakon Sto Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje SkupsStina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlu€uje o broju i imenovanju ¢€lanova Uprave i Nadzornog odbora DruStva, financijskim izvjeSéima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora,
prestanku DruStva i imenovaniju likvidatora te izmjenama DrusStvenog ugovora.

Skupstina DruStva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlaStena donositi temeljem zakona i drugih propisa.
Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pisanom obliku suglase o donoSenju pojedine odluke.
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5. Pravila korporativnog upravljanja (nastavak)

5.2 Uprava DruStva

Uprava DruStva zastupa Drustvo prema trec¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi racuna da Drustvo
posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvjesS¢a, izvjeScivati
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

5.3 Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa zakonom,
opéim aktima i odlukama skupsStine DruStva, usvaja poslovne planove za narednu godinu kao i strateski plan za
naredne tri godine, razmatra GodiSnje izvijeS¢e Uprave o ostvarivanju poslovne politike, stanju i poslovanju DruStva,
daje suglasnost na prijedlog Uprave o usvajanju internih (periodi¢nih) financijskih izvjeStaja i priviemenom
rasporedivanju dobiti prema tim izvjeS¢ima, kontrolira da li su godiSnja financijska izvjeS¢a sastavljena u skladu s
podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li ispravno imovinsko i poslovno stanje DruStva, zauzima stavove o
prijedlozima Uprave za rasporedivanje dobiti ili pokriée gubitaka po godisnjim financijskim izvjeS¢ima, podnosi
skupstini DruStva izvjeS¢e o obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova DruStva te daje prethodnu suglasnost na
odluke Uprave, kada je to odredeno Zakonom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupstina uz prethodnu suglasnost Agencije.
5.4 Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega €ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora DrusStva te jedan
¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeSéivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje
revizije, pracenja uskladenosti te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih
izvjeStaja, prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke SkupStini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o planovima i godiSnjem
izvjeScu unutarnje revizije te o zna¢ajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrucje kao i analizira klju¢ne izvjeStaje
nadzornih tijela, razmatra njihove nalaze i ispravljanje uo¢enih nedostataka/ nepravilnosti.

5.5 Sukob interesa

Politikom upravljanja sukobom interesa, Pravilnikom o radu, Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova kao i
pojedinaénim ugovorima o radu te Pravilnikom o standardima uskladenja trziSta kapitala i drugim internim aktima
Drustva jasno su naznacene duznosti i odgovornosti svakog pojedinog radnika, zaklju€ivanje osobnih transakcija
relevantnih osoba te sprjeCavanje sukoba interesa.

U DrusStvu je na snazi i Pravilnik o pracenju uskladenosti kojim se ureduje uskladivanje internih i drugih akata DrusStva
koji se koriste u redovnom poslovanju s pozitivnim zakonskim propisima, te pravila etinosti i ponaSanja radnika,
postupak i ograni¢enja privatnih ulaganja radnika, pravila ponaSanja na trziStu te pravila o zastiti i postupanju s
povlastenim informacijama, poslovnim i drugih tajnrama do kojih radnici mogu doc¢i u redovnom poslovanju.

S ciljem uspostave ucinkovitog mehanizma koji ¢e omoguciti djelotvorno pracenje primjerenosti postupanja Drustva

vezano uz sprjecavanje sukoba interesa, kao i identificirati potencijalan sukob interesa te uskladiti postupanje radi
sprjeCavanja istog u DruStvu je osnovan i Odbor za sprjeCavanje sukoba interesa.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godiSnjeg izvjesca

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu sa Statutom i Zakonom o obveznim
mirovinskim fondovima (NN br. 19/14 i 93/15). Isti zahtijevaju da Drustvo za upravljanje pripremi financijske izvjeStaje
za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju, u svim znagajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda te njegovu
uspjesnost i njegove novéane tokove u skladu s primjenjivim raéunovodstvenim standardima, te je odgovorno za
vodenje odgovaraju¢ih radunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje
vrijeme. Uprava Drustva za upravljanje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju
ocuvanja imovine Fonda, te sprje¢avanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika koje su u skladu s vaze¢im
ratunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena,
te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka
da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj lzvje¢a poslovodstva, sukladno
zahtjevima hrvatskog Zakona o ratunovodstvu.

Izvjes¢e poslovodstva i financijski izvje$taji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje $to je potvrdeno
potpisom u nastavku.

Kristijan Buk Mario Starosel¢i¢

Allianz ZB d.o.o0.
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KPMG

IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela AZ obveznog mirovinskog
fonda kategorije C

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije C (,,Fond”), koji
obuhvadaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine te izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvje§taj o novéanim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini
mirovinskog Fonda, izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o vrednovanju

imovine i obveza mirovinskog Fonda za tada zavrSenu godinu, kao i biljesSke koje sadrze znacajne
ra¢unovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku , financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znac¢ajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcane tokove za godinu koja je tada zavrsSila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za raunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeséu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i njegovog drustva za
upravljanje (,,Drustvo za upravljanje”) u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine
odgovarajuéu osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjesStaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.



KPMG'

IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela AZ obveznog
mirovinskog fonda kategorije C (nastavak)

lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Kljucna revizijska pitanja (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom trzistu

Na dan 31. prosinca 2017. godine, portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka (FVRDG) i financijske imovine raspoloZive za prodaju (RZP) iznosio je 1.244
milijuna kuna (31. prosinca 2016.: 1.002 milijuna kuna), uklju¢ujuéi 181 milijuna kuna ulaganja u
financijske instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzistu (31. prosinca 2016.: 112 milijuna

kuna).

Vidi biljesku 3 za raunovodstvene politike za financijske instrumente i biljeSku 18 do 19.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i RZP portfelja Fonda
odnosi se na ulaganja u financijske
instrumente koji ne kotiraju na

Nase revizorske procedure vezane za ovo podrucdje,
izmedu ostalog, ukljucivale su:

aktivhom trzistu. Takvi nekotirani e procjenu dizajna i implementacije klju¢nih kontrola
instrumenti primarno se odnose na nad identifikacijom trziSta kao aktivnog ili neaktivhog
drzavne obveznice i trezorske zapise i posljedi¢énom klasifikacijom financijskih
te vlasnicke vrijednosnice. instrumenata u hijerarhiji fer vrijednosti u skladu s
relevantnim standardima izvjeStavanja:
Dok se fer vrijednost FVRDG i RZP e procjenu primjerenosti Fondovog modela fer
portfelja najbolje odredujeu vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
usvpvor_edbp_m S njlhowmvk(_)tlr_anlm standarda financijskog izvjeStavanja te sa trenutnom
trziSnim cijenama, u slucajevima kada tr3isnom praksom:
instrumenti nisu kotirani na aktivnom P !
trzistu, njihovu fer vrijednost Fond e uz pomo¢ vlastitog specijalista za vrednovanje, na
mjeri primjenom odgovarajucih uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani na
tehnika vrednovanja kao sto su aktivnom trzistu odabranih na temelju njihove
tehnike sadasnje vrijednosti (bazirane veli¢ine i ostalih riziénih karakteristika;
na modelu diskontiranih novéanih S . . .
tokova) potpomognuto, gdje je - testiranje integriteta modela vrednovanja koje .
primjenjivo, tehnikama baziranim na primjenjuje Fond, uk.IJucu1u0| maju?matlcku toCnost i
usporedivim multiplikatorima za konzistentnost ulaznih podataka i izvora podataka;
vrednovanje, stvarnim cijenama u - preispitivanje razumnosti klju¢nih pretpostavki
trziSnim transakcijama, ili referentnim primijenjenih u modelima vrednovanja poput onih
stopama izvedenim iz eksternih vezanih uz diskontne stope i stope rasta, oéekivane
cjenovnih servisa. novéane tokove, utvrdivanje odgovarajuée grupe
usporedivih drustava te, gdje je bilo dostupno,

Odabir i primjena navedenih tehnika usporedbu kljuénih financijskih ulaznih podataka
vrednovanja zahtijeva znacajan ukljudujuéi, ali ne ograniéeno na profit i neto
stupanjvprosudbe od strapev C e imovinu, s eksternim izvorima podataka,
menadzmenta Fonda, ukljucujuci, ali L T s . s
ne ograni¢eno na, utvrdivanje !'ev‘ldvlra‘r.um flnapcusklm |zv1gst§1|ma i upravljgcklm
odgovarajuéih diskontnih stopa i |zv1e§ta.1|ma s_,ubjekta ulaganja, javno d_(_)st.upnl_m
terminalnih stopa rasta, pretpostavki multiplikatorima za usporedne industrije i subjekte;
buducéih novéanih tokova, utvrdivanje - gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi, provjera s
odgovarajucih grupa usporedivih javno dostupnim referentnim stopama;
drustava i usporedivih transakcija. . . . A .

e procjenu to¢nosti i potpunosti objava povezanih u

Sukladno navedenom, procjenu fer
vrijednosti ulaganja u instrument koji
ne kotiraju na aktivnom trzistu
odredili smo kao kljuéno revizijsko
pitanje.

financijskim izvjestajima vezano uz instrumente koji
ne kotiraju na aktivnhom trzistu, a posebice vezano uz
analizu osjetljivosti modela vrednovanja na razumno
moguce promjene u onim pretpostavkama koje
imaju najveci potencijalni u¢inak na rezultat
vrednovanja (npr. diskontne stope i primjenjive
multiplikatore vrednovanja).
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela AZ obveznog
mirovinskog fonda kategorije C (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje (dalje ,,Uprava”) odgovorna je za ostale informacije. Ostale
informacije ukljuéuju Godisnje izvjesée Ciji je sastavni dio Izvjesée poslovodstva, ali ne ukljuc¢uju
financijske izvjestaje niti nase izvjesSce o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjeStaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te
pri tome razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, zna¢ajno
pogresno iskazane.

Vezano za lzvjesce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim
Zakonom o ra¢unovodstvu (,Zakon o ra¢unovodstvu”). Ove procedure uklju¢uju razmatranje je li
Izvje$c¢e poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Na osnovi iskljuivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih
izvjeStaja te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjeSéu poslovodstva za financijsku godinu za koji su
pripremljeni financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s
financijskim izvjestajima;

e lzvjescée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s
¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzenja u kojem ono posluje, a
koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno
pogresne iskaze u lzvjeSéu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
zahtjevima za racunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj te za one interne kontrole
za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogudéilo sastavljanje
financijskih izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim sluéajevima kada Uprava
namjerava likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela AZ obveznog
mirovinskog fonda kategorije C (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez zna¢ajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSce neovisnog revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno
pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se
znacajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedina¢no ili zbrojeni s drugim pogresnim
iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjeStaja, donesene na osnovi ovih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali
osnovu za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja zna¢ajno pogresnog iskaza
nastalog uslijed prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
bududi da prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola Drustva za upravljanje.

e stjeéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znac¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢éu neovisnog revizora na
povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeSéa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne bude u mogucénosti nastaviti s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
ukljucujudéi i objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu
ostalog, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujuéi i one u vezi sa zna¢ajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za
upravljanje, odredujemo ona koja su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjeStaja tekuéeg
razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvje$éu neovisnog
revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprje¢avaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo,
u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvje$¢u neovisnog
revizora, s obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave
nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela AZ obveznog

mirovinskog fonda kategorije C (nastavak)

lzvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje na
dan 19. ozujka 2017. godine da obavimo reviziju financijskih izvjeStaja AZ obveznog mirovinskog
fonda kategorije C za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ukupno neprekinuto razdoblje
naseg angazmana revizije Fonda iznosi 4 godine te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2014. do

31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

= nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem prezentiranim Odboru za
reviziju Drustva za upravljanje na dan 12. ozujka 2018. godine;

= tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje pa samim tim niti nedozvoljene
nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo

neovi;nost od Fonda i Drustva za upravljanje tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju

Hrvatski ovlasteni revigeri
Eurotower KPM G Croat.
lvana Lugiéa 2a d.0.0. za revizii 1a
10000 Zagreb Eurotower, 17 ka!’u
ana Lutisa 24" 154
Hrvatska , 10000 Zagreb
8

12. ozujka 2018.

Igor Gosek
Direktor, Hrvatskifovlasteni revizor
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na dan 31. prosinca 2017. godine

u ‘000 kn
Konta skupine Pozicija BiljeSka | 31.12.2016. | 31.12.2017.
10+18* Novcana sredstva 5 64.839 43.857
83+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0 0
Prenosivi duzni€ki i vlasnicki vrijednosni papiri: 1.108.651 1.545.820
30+32+40+41+18* | — koji se vrednuju po fer vrijednosti 6 957.227 1.243.848
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 957.227 1.243.848
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno 0 0
uvrstenje
50+80+18* — Kkoji se vrednuju po amortiziranom trosku 7 151.424 301.972
31+51+82 Instrumenti trziSta novca 44.739 0
33+42 Udjeli UCITS fondova 0 0
34+43 Xﬁieg otvorenih AlF-a i poslovni udjeli zatvorenih 0 0
35 Izvedeni financijski instrumenti 17 0 0
85 Ostala financijska imovina 0 0
raz 1 (osim kt 10) | Ostala imovina 0 0
A Ukupna imovina 1.218.229 1.589.677
990-994 Izvanbilan€na evidencija aktiva 186.882 166.684
20+21+28* Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 17 3.097 1.477
22+28* Ostale financijske obveze 0 0
Financijske obveze 3.097 1.477
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 8 430 527
24 Obveze prema depozitaru 23 27
o5 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova mirovinskog 0 5
fonda
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 1.651 2.040
27+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 0 0
Ostale obveze 2.104 2.599
B Ukupno obveze mirovinskog fonda 5.201 4.076
© Neto imovina mirovinskog fonda 1.213.028 1.585.601
D Broj obraéunskih jedinica 10.540.838 | 12.989.661
Vrijednost obracunske jedinice mirovinskog
E fonda 115,0789 122,0664
(AOP26/A0OP27)
90 Novégni prvimici s osnova uplata doprinosa i 1.287.482 1738.772
promjene ¢lanstva
93 lv\lovéani izdaci s osnova isplata mirovina i promjene -196.539 -359.201
Clanstva te zbog smirti €lana
94 Dobit/gubitak teku¢e poslovne godine 37.783 57.871
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 25.480 63.263
9% Reval_orizacija financijske imovine raspolozive za 58.822 84.896
prodaju
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0 0
Ukupno obveze prema izvorima imovine
F (z N %op34) 1.213.028 |  1.585.601
995-999 Izvanbilan€éna evidencija pasiva 186.882 166.684

* obraCunata kamata po financijskom instrumentu

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
zarazdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2017. godine

u ‘000 kn

Kontg Pozicija Biljeska 01.01.2016.- | 01.01.2017.-
skupine 31.12.2016. | 31.12.2017.
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 15.776 32.420
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 2.378 437
mestt?urr?]a;:mzal':gm dobici (gubici) od financijskih 10 13.398 31.983

72 Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 8.176 0
71x \Ijrti)jzei(tjixgztiteéajne razlike financijskih instrumenata po fer 55 661 38.905
62 Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 11.144 1.478
60x yrﬁggﬂ\(/)r;z te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer 57 452 47015
mztt?unrr?;?ﬁal'::ram dobici (gubici) od financijskih 10 -4.759 9588

70 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 9 34.162 40.139
71y Ostale pozitivhe tecajne razlike 10 2.091 5.775
74 Prihodi od dividendi 0 0
75 Ostali prihodi 0 0
Ukupno ostali poslovni prihodi 36.253 45.914

67 Rashodi od kamata 0 0
60y Ostale negativne te€ajne razlike 10 2.548 4.709
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 12 4.325 5.436
65 Naknada depozitaru 13 227 279
66 Transakcijski troSkovi 16 9 15
64 Umanjenje imovine 0 0
69 Ostali dozvoljeni troSkovi mirovinskog fonda 0 0
Ukupno ostali rashodi 7.109 10.439

Dobit ili gubitak 37.783 57.871
lz\laegaril(ijﬂjrsni dobici/gubici financijske imovine raspoloZive 34.952 26.074
Dobici/gubici od instrumenata zaStite nov€anog tijeka 0 0

Ostala sveobuhvatna dobit 34.952 26.074

Ukupna sveobuhvatna dobit 72.735 83.945
Reklasifikacijske usklade 0 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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1IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
zarazdoblje 1. sijeénja do 31. prosinca 2017. godine

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

u ‘000 kn
Pozicia Bilieska | Giioo0m6 | 31122017,

Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira 222.330 455.022
Izdaci od kupnje prenosivih vrijednosnih papira -509.400 -850.540
Primici od prodaje instrumenata trziSta novca 45.000 44.960
Izdaci od kupnje instrumenata trziSta novca -44.611 0
Primici od prodaje udjela investicijskih fondova 0 0
Izdaci od kupnje udjela investicijskih fondova 0 0
Primici od ulaganja u izvedenice 6.680 6.295
Izdaci od ulaganja u izvedenice -2.705 -1.939
Primici od dividendi 0 0
Primici od kamata 40.120 40.639
Izdaci za kamate 0 0
Primici po depozitima i sliénim instrumentima 206.553 578.502
Izdaci po depozitima i sliénim instrumentima -164.500 -578.500
Izdaci od naknada za upravljanje -4.233 -5.340
Izdaci za naknade depozitaru -229 -274
Izdaci za transakcijske troskove i ostale dozvoljene troSkove -9 10
mirovinskog fonda
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 185.224 197.663
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti -185.602 -197.603
Noveéani tokovi iz poslovnih aktivnosti -205.382 -311.125
Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva 360.047 451.289
Iszrg?[icglsaﬁznova isplata mirovina i promjene ¢lanstva te zbog -100.495 162.274
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0 0
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti 259.552 289.015
Efekti promjene teéaja stranih valuta -6 1.128
Neto poveéanje (smanjenje) novéanih sredstava 54.164 -20.982
Novac na poéetku razdoblja 10.675 64.839
Novac na kraju razdoblja 5 64.839 43.857

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA
tijekom razdoblja 1. sijeénja do 31. prosinca 2017. godine

u '000 kn
Poziciia 01.01.2016.- 01.01.2017.-
J 31.12.2016. 31.12.2017.
Dobit ili gubitak 37.783 57.871
Ostala sveobuhvatna dobit 34.952 26.074
Povecanje/smanjen_je neto imovine od poslovanja mirovinskog fonda 72 735 83.945
(sveobuhvatna dobit)
Primici s osnova uplata doprinosa i promjene Clanstva 360.047 451.290
Izdaci s osnova isplata mirovina i promjene ¢lanstva te zbog smrti ¢lana -100.198 -162.662
pkgp_no pove_canj.e/smanjenje od transakcija s obraéunskim 259,849 288 628
jedinicama mirovinskog fonda
Ukupno poveéanje/smanjenje neto imovine mirovinskog fonda 332.584 372.573

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

1IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA MIROVINSKOG FONDA
na dan 31. prosinca 2017. godine

u '000 kn
Pozicija 31.12.2017. | 31.12.2016. | 31.12.2015. | 31.12.2014 | 31.12.2013
Neto imovina mirovinskog fonda 1.585.601 1.213.028 880.444 623.703 -
gﬁégbracuns“'h edinica mirovinskog 12.989.661 | 10.540.838 | 8.211.257 | 6.128.808 -
Vrijednost obracunske jedinice 122,0664 | 1150789 | 107,2240 | 101,7658 -
mirovinskog fonda
21.08.2014.
2017. 2016. 2015. - 2013.
31.12.2014
Broj obradunskih jedinica mirovinskog 10.540.838 | 8.211.257 | 6.128.808 - :
fonda na pocetku razdoblja
Izdane obracunske jedinice s osnova 3.828.024 | 3.235.246 | 2.869.362 | 6.266.640 .
doprinosa i promjene ¢lanstva (ulaz)
Povucene obracunske jedinice temeljem
isplata mirovina i promjene ¢lanstva (izlaz) | -1.379.201 -905.665 -786.913 -137.832 -
te zbog smrti lana
Broj obracunskih jedinica na kraju 12.989.661 | 10.540.838 | 8.211.257 | 6.128.808 -
razdoblja
Prinos mirovinskog fonda 6,07 7,33 5,36 - -
Najniza vrijednost obracunske jedinice 115,0689 107,1977 101,7854 99,9904 )
mirovinskog fonda
NajviSa vrijednost obracunske jedinice 122,2189 115,0789 107,2240 101,7658 )
mirovinskog fonda
Najvisa vrijednost neto imovine 1.500.380 | 1.213.028 | 887.395|  623.703 .
mirovinskog fonda
Najniza vrijednost neto imovine 1213146 | 880515 | 623.823 | 547.118 .
mirovinskog fonda
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je mirovinski fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja
Vrijednost transakcija Provizija plaéena
obavljenih putem pravnoj osobi za
pravnih osoba za posredovanje iskazana
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju posredovanje iskazana kao postotak ukupne
financijskim instrumentima kao postotak od ukupne | vrijednosti transakcija
vrijednosti svih obavljenih
transakcija fonda u posredstvom te pravne
tekuéem razdoblju osobe
ERSTE | STEIERMARKISCHE BANK D.D. 18,75 0
CITIGROUP GLOBAL MARKETS 14,14 0
ZAGREBACKA BANKA D.D. 22,15 0
PRIVREDNA BANKA ZAGREB 16,64 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢€ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

1IZVJESTAJ O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZA MIROVINSKOG FONDA
na dan 31. prosinca 2017. godine

u '000 kn

Metoda _ Pravilnik o vrgdnpvanju imovine i obveza 31.12.2016. | % NAV | 31.12.2017. | % NAV
vrednovanja mirovinskog fonda

Financijska imovina

¢lanak 10. ¢lanak 11. stavak 0 0
razli.na stavak. 4.1 5., 1. tocka a) 291.839 | 24,06% 272.472 | 17,18%
Clanak 12. Clanak 11. stavak 0 0
(I\E)FI stavak 1. 1. toCka b) 0| 0,00% 0| 000%
¢lanak 10. stavak 1., 2. 7. 598.495 | 49,34% 790.720 | 49,87%
2. ¢lanak 10. stavak 3. i 6. 44,739 3,69% 0 0,00%
razina | ¢lanak 12. stavak 2., 3.i 5. 0| 0,00% 0| 0,00%
MSFI &
( 13) | lanak 14 Clanak 11, stavak 66.893 | 551% |  180.656 | 11,39%
Fer v . tocka c)
vrijednost 3. ¢lanak 12. stavak 5. 0| 0,00% 0| 0,00%
razina ¢lanak 11. stavak
(MSFI ¢lanak 14. ¢ . . 0 0,00% 0 0,00%
13) 1. toc¢ka c)
Financijske obveze
rlézina ¢lanak 10. i ¢lanak 12. 0| 0,00% 0| 0,00%
rzézina ¢lanak 12. -3.097 | -0,26% -1.477 | -0,09%
S | tanak14.i tlanak 12. 0| 000% ol 000%
Amortizirani | Imovina | ¢lanak 15. i ¢lanak 17. 216.263 | 17,82% 345.829 | 21,81%
troSak Obveze | ¢lanak 15. i ¢lanak 17. -2.104 | -0,17% -2.599 | -0,16%
Trosak Imovina - 0| 0,00% 0| 0,00%
n;%ji‘/e - 0| 0,00% 0| 0,00%
Obveze - 0| 0,00% 0| 0,00%

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjeStaje

1 Fond koji je predmet izvjeStavanja

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C (,Mirovinski fond” ili ,Fond“) osnovan je 30. svibnja 2014. godine, te je
zapoCeo s radom 21. kolovoza 2014. godine. Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima (,Drustvo za upravljanje” ili ,Drustvo®) upravlja Mirovinskim fondom, a sjediSte DruStva za upravljanje se
nalazi u Zagrebu, Heinzelova 70. Krajnji vlasnik i krajnje mati¢no drustvo DruStva za upravljanje je Allianz SE,
Njemacka.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Mirovinskog fonda s ciliem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih
davanja njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14, NN
93/15) (,Zakon“). Nakon Sto Clan ispuni prava za umirovljenje, ukupna imovina na racunu c¢lana prebacuje se u
regulirano mirovinsko osiguravajuée drustvo koje na taj nacin preuzima podmirivanje obveze za isplatu mirovine.

Nacela i strategija ulaganja

Fond ¢e provoditi ulaganja imovine poStujuéi temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja
rizika rasprSenoscu ulaganja, vodeci pri tome raCuna o zakonskim ograni¢enjima ulaganja imovine.

U procesu procjene izlozenosti imovine Fonda pojedinim trziSnim rizicima promatra se portfelj Fonda u agregiranoj
formi, tj. unutar odgovarajucih klasa imovine. Klase izlozenosti ujedno predstavljaju osnovu za procjenu utjecaja
pojedinih trziSnih dogadaja na portfelj fonda, odnosno osnovu za procjenu rizika kojima je imovina fonda izloZzena.

Splitska banka d.d. (“Depozitar”) je depozitar Mirovinskog fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija”) je regulatorno tijelo Mirovinskog fonda.
2 Osnova za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o godiSnjim, tromjese¢nim i drugim izvjeStajima obveznog
mirovinskog fonda (NN 40/2016 i 39/2017) izdanom od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim
od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU"). Racunovodstvene politike podudaraju se s
racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane EU, te se u

opisu racunovodstvenih politika DruStvo poziva na pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca
2017. godine.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave DruStva za upravljanje dana 12. oZzujka 2018. godine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po
amortiziranom troSku ili povijesnom troSku.

Prezentacija financijskih izvjeStaja

Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su na temelju konzistentne prezentacije i klasifikacije. Usporedni podaci o
realiziranim dobicima i gubicima po financijskim instrumentima su netirani kako bi se postigla usporedivost s prikazom
tekuce godine. Reklasifikacija je samo prezentacijske naravi i ne utjeCe na rezultat za godinu.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu (nastavak)
KoriStenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno raCunovodstvenoj regulativi primjenjivoj za mirovinske fondove u
Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva koje utje€u na
primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova.

Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima koji se smatraju
realnima u odredenim okolnostima, €iji rezultati ¢ine osnovu za donoSenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima
imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje€e samo na to razdoblje. Ako promjena utjece
na razdoblje u kojem je nastala i na buduc¢a razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u budu¢im
razdobljima.

Informacije o prosudbama rukovodstva DrusStva za upravljanje koje se odnose na primjenu racunovodstvenih propisa,
koji imaju znaCajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom mogucéeg
znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u BiljeSci 4.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te zaokruzeni na najblizu
tisucu.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2017. godine bio je 7,513648 kuna za 1 euro (2016.: 7,557787 kuna) i 6,269733
kuna za 1 americki dolar (2016.: 7,168536 kuna).

3 Znaéajne raéunovodstvene politike
Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim izvjeStajima.
Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljucuju dobitke od ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice, udjele u investicijskim
fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i raspoloZive za prodaju,
kao Sto su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i raspolozivih
za prodaju, uklju€ujuéi derivativne instrumente, prihodi od kamata, pozitivhe te€ajne razlike od monetarnih
financijskih instrumenata i ostali sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out“) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnica raspolozivih za prodaju, zajmova i potrazivanja, ulaganja koja se drze
do dospije¢a te tekucih racuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni
nov¢ani tokovi svode na neto sadaSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuc¢eg ugovora ili primjenom
odgovarajuc¢e promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata ukljucuju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i
ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope.
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troSka financijske imovine ili obveze i
rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom o¢ekivanog razdoblja drzanja instrumenata. Prihod
od kamata od duZnickih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaje se po kuponskoj kamatnoj
stopi te je prikazan u stavci Prihodi od kamata u dobiti i gubitku u 1zvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Zna€ajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Prihodi od ulaganja (nastavak)

Raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se kao prihod kada je ostvareno pravo na prihod i kada je priliev
ekonomske koristi vjerojatan.

Rashodi

Rashodi Mirovinskog fonda ukljuéuju gubitke od ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice, udjele u investicijskim fondovima
te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka i raspolozive za prodaju, kao Sto
su gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti, ukljuéujuéi derivativne
instrumente, raspoloZive za prodaju, naknade za upravljanje, naknade Depozitaru, brokerske naknade od transakcija
financijskih instrumenata po racunu dobiti i gubitka, transakcijske troSkove te ostale rashode.

TroSkovi poslovanja se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju. Odredene troSkove poslovanja te rashode nastale
na temelju upravljanja Fondom snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom i regulativom Agencije te oni nisu
prikazani kao rashod u financijskim izvjeStajima Fonda.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativhe instrumente po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuéuju promjenu fer vrijednosti financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Dobici i gubici od te€ajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preraunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama prera¢unati su u kune po
sluzbenom tecaju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve tecajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza uklju¢eni
su u dobit ili gubitak u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Te€ajne razlike koje proizlaze iz financijskih instrumenta po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine koja je raspoloziva za prodaju prikazane su u poziciji pozitivne
odnosno negativne te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti. TeCajne razlike proizaSle od ulaganja
u imovinu koja se drzi do dospije¢a te sve ostale te€ajne razlike proizaSle od preracunavanja stranih valuta po imovini
i obvezama, uklju€uju¢i novCana sredstva i depozite kod kreditnih institucija, prikazane su u stavkama ostalih
pozitivnih odnosno negativnih tecajnih razlika.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Mirovinski fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospijeca, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske
obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Reklasifikacija

Fond je reklasificirao dio vrijednosnica raspolozivih za prodaju za koje ima pozitivhu namjeru i mogucnost drzati ih
do dospijeca, u ulaganja koja se drze do dospijec¢a. Prilikom reklasifikacije financijske imovine raspoloZive za prodaju
u ulaganja koja se drze do dospijeca, fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju na dan reklasifikacije
postaje novi amortizirani troSak. Nakon reklasifikacije financijske imovine s fiksnim dospije¢em, svaki dobitak ili
gubitak prethodno priznat kao dio ostale sveobuhvatne dobiti, te razlika izmedu novonastalog troSka i iznosa po
dospije¢u, amortizira se tijekom preostalog trajanja financijske imovine primjenom metode efektivhe kamatne stope.
Za financijsku imovinu bez utvrdenog dospije¢a svaki dobitak ili gubitak prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti se reklasificira iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak u trenutku prodaje financijske imovine ili prilikom
umanjenja njene vrijednosti. Utjecaj ove reklasifikacije je prikazan u Biljesci 7.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Zna€ajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sastoji se od: financijskih instrumenata namijenjenih trgovanju (ukljucujuéi derivativne financijske
instrumente) i onih koji su na po€etku odredeni da se vode po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka. Drustvo za
upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e Imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
e Priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje ra€unovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili
e Imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja novcane tokove koji bi inace proizlazili iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uklju€uju duznic¢ke vrijednosnice te derivativhe
financijske instrumente. Svi financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kategorizirani su u
portfelj za trgovanje.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvac¢a nederivativnu financijsku imovinu koja je pocetno odredena kao raspoloziva za prodaju ili
financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se
namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali mozZe biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnoSéu, promjene u
kamatnim stopama, promjene u teCajevima ili cijenama vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
uklju€uje duznicke vrijednosnice.

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva pla¢anja i fiksno dospijece, za
koju Mirovinski fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospijec¢a. Financijska ulaganja koja se drze do
dospijeca ukljuCuju kotirane drzavne duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne kotira na
aktivnom trziStu. Ova kategorija uklju¢uje plasmane kod banaka, nov€ane depozite i ostalu imovinu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuuju obveze s osnove ulaganja
u financijske instrumente i financijske obveze proizaSle iz imovine ¢lanova Mirovinskog fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Mirovinski fond pocetno priznaje zajmove i potraZivanja, ulaganja koja se drze do dospije¢a te dane depozite na dan
njihovog ugovaranja, kreiranja ili stjecanja i prijenos sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i financijske
obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze definirane u portfelj po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te imovinu
raspolozivu za prodaju) Mirovinski fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od ugovornih
strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizaSli iz promjena fer vrijednosti financijske
imovine ili financijske obveze.

Mirovinski fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na nov¢ane tokove od te
financijske imovine, ili u sluaju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39: Financijski Instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Mirovinski fond primjenjuje FIFO
metodu (“First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja. Financijska
obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Zna€ajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Mjerenje

Financijski instrumenti se po€etno mjere po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno povezani
sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske imovine i
financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih
instrumenata amortiziraju. Nakon po¢etnog priznavanja, svi financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka mjere se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u dobiti ili gubitku.

Nakon pocetnog priznavanja financijski instrumenti raspolozivi za prodaju mjere se po fer vrijednosti, dok se
rezultirajuci dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednosti, dobitaka
ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarnih jedinica poput duznickih vrijednosnica, te amortizacije bilo koje premije
ili diskonta (uklju€ujuci transakcijske troSkove) metodom efektivne kamatne stope koja se priznaje u dobiti ili gubitku.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja i koja se drzi do dospijeca mjeri se po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.
Premije i diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj kotiranoj trziSnoj cijeni na dan izvjeStavanja utvrdenoj prema
regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troSkove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u redovnoj
transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moZe ostvariti na
najpovoljnijem trziStu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder odrazava njezin
rizik neizvrSenja.

Fer vrijednost vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira temelji se na prosjecnoj vaganoj cijeni trgovanja odnosno
cijeni posljednje transakcije sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obraunske
jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN 103/2014, 7/2016).

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao Sto je izvjeSteno od strane
druStava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da DruStvo za upravljanje izra¢unava cijenu udjela u Fondu
na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. DruStvo za upravljanje je
duzno izdavati i povlaciti udjele po toj cijeni udjela.

Postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovaraju¢om mjerom fer vrijednosti. Dodatno se prate
trgovinski dani, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama.

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealera za instrumente
kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene,
ukljuéujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti
drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom
procjene koja omogucava procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.
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Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduci nov€ani tokovi temelje se na najboljoj procjeni
rukovodstva DruStva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjeStavanja koja je
primjenjiva na instrumente sa slicnim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje
se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trziStu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuci u obzir trenutne
trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Aktivno i neaktivno trziSte

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom trziStu ako su kotirane cijene neposredno i redovno raspolozive
na aktivnom trziStu, od trgovaca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili zakonodavne agencije i
ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trziSnim uvjetima.

Kotirane trziSne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadasnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada
cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije nije
bilo znacajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakciji.

Za prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca aktivnim trziStem smatra se trziSte na kojem se
navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Fer vrijednost prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivnom trziStu izracunava se primjenom prosjec¢ne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih
papira protrgovanih na uredenom trzistu te prijavljenih OTC transakcija.

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira te instrumenata trziSta novca kojima se trguje u drugoj drzavi ¢lanici
Europske unije ili drzavi ¢lanici OECD-a na aktivhom trzZiStu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene
na uredenom trzistu.

Instrumenti trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava clanica ili drzava ¢lanica OECD-a
vrednuju se metodom amortiziranog troSka primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a
relevantnom do trenutka nove transakcije u mirovinskom fondu kojim upravlja isto mirovinsko drustvo, odnosno
primarne emisije instrumenta trziSta novca istog izdavatelja s istim rokom dospijeca.

Prenosivi duznicki vrijednosni papiri Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska i kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na
neaktivnom trziStu vrednuju se primjenom zadnje cijene objavljene na sluzbeno financijsko-informacijskom servisu
za dan za koji se vrednuje imovina i obveze.

Procjene fer vrijednosti provode se na temelju trziSnih uvjeta i informacija o financijskom instrumentu koriStenjem
vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce i oslanjanjem Sto je manje moguce na specificne interne procjene.

Dobici i gubici od naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se u dobit ili gubitak. Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata
raspolozivih za prodaju priznaju se u rezervama fer vrijednosti te prikazuju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
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Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po troSku ili amortiziranom troSku te po
fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo postojanje
objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trosku ili
amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente raspolozive za
prodaju. Iznos kumulativhog gubitka koji je iskljucen iz ostale sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili
gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti
umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku i financijska imovina raspoloziva za prodaju individualno
se procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu
koja se vodi po amortiziranom troSku smanji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon
smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti po€etno se priznaju po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti. Kada derivativni instrumenti imaju pozitivnu fer vrijednost priznati su u
imovini, dok se u slu¢aju negativne fer vrijednosti iskazuju u obvezama.

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izlozenosti valutnom riziku
koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond ne drZi niti izdaje derivativne financijske instrumente
u Spekulativne svrhe. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja. Derivativni
financijski instrumenti ukljucuju terminske ugovore u stranoj valuti.

Novéana sredstva

Novcana sredstva obuhvacaju tekuce racune kod banaka.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeze oporezivanju.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. U skladu s
trenutno vaze¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na raCune ¢lanova.

24




AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
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Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, ali joS nisu
stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2017. godine i/ili nisu usvojeni od strane
Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjeStaja. Jedan novi standard koji je
potencijalno relevantan za Drustvo je MSFI 9 — Financijski instrumenti Ciji je kratki pregled dan u nastavku.

MSFI 9 zamjenjuje postojec¢e smjernice MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 ukljucuje
izmjene smjernica o klasifikaciji i naknadnom mijerenju financijskih instrumenata, definira novi model o¢ekivanog
kreditnog gubitka za potrebe izrauna umanjenja vrijednosti financijske imovine te donosi nove zahtjeve vodenja
racunovodstva zaStite. Smjernice priznavanja i prestanka priznavanja financijskih instrumenata prenesene su iz
MRS-39.

Standardi klasifikacije financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom trosku, po fer po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) i fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG). Klasifikacija
se opcenito temelji na poslovnom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim ugovorenim novcéanim
tokovima. Novi standard eliminira postojece kategorije instrumenata definirane putem MRS 39; ulaganja koja se drze
do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ulaganja raspoloZiva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojece zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako se
prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u racunu dobiti i gubitka,
u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obi¢no se prikazuju kako slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti; i

e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine

MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka“ iz MRS 39 s modelom ,oc¢ekivanog kreditnog gubitka“. Novi model
umanjenja vrijednosti odnosi se i na odredene kreditne obveze te ugovore o financijskim jamstvima, ali ne i na
ulaganja u vlasnicke udjele. Prema MSFI 9, kreditni gubici priznaju se ranije nego prema MRS 39.

Ucinak na financijske izvjeStaje Fonda za narednu godinu

Uz MSFI 9 — Financijski instrumenti (,MSFI 9%) kao odgovor na prvu primjenu MSFI 9 izdan je izmijenjeni Pravilnik o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obracunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br. 128/17)
(,Pravilnik) te su oba na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. Izmijenjeni
Pravilnik uvodi moguc¢nost odstupanja od MSFI-ja u racunovodstvenim politikama fondova u Republici Hrvatskoj
buduéi da dozvoljava odredena izuzec¢a od pravila mjerenja koja su propisana MSFI 9, a odnose se na financijsku
imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosSku, pri ¢emu druStva za upravljanje mirovinskim fondovima mogu odabrati
da mirovinski fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku imovinu za koju postoji
objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti.

U sustini, navedeno znaci kako bi, ukoliko se primijeni spomenuto izuzece, suprotno od MSFI 9 koji posebno
propisuje racunovodstvo i izracun ocekivanih kreditnih gubitaka, mirovinski fondovi nastavili priznavati umanjenje
vrijednosti samo za nastale kreditne gubitke. Allianz ZB d.o.o0. druStva za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima odlucilo je primijeniti ovo izuzec¢e za sve fondove kojim upravlja.

U skladu s navedenim ne ocekuju se zna€ajni uc€inci na financijske izvjeStaje Fonda za narednu godinu, koji proizlaze
iz primjene izmijenjenog Pravilnika i izuze¢a koje se odnosi na navedeno odstupanje od MSFI 9 koje primjenjuje
Fond.
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4 Racunovodstvene prosudbe i procjene
BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima.

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih zna¢ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza
u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
(a) Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost unutar
razumnog raspona procjena. Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se
mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,,over the counter* derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika
procjene, ukljuCuju¢i pozivanje na sadaSnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno
odgovaraju¢im uskladenjima).

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva koriStenje metoda
vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se
rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe
ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji
utjeCu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzidnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom preciznoS¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objaSnjena u
Biljesci 19: Fer vrijednost.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom troSku i imovine raspolozive
za prodaju

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je opisano u
BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZenosti temelji se na
najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti o¢ekivanih buducih nov€anih primitaka.
Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost
instrumenata osiguranja.

(c) Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlaStena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima. Uprava kontinuirano procjenjuje
regulatorne zahtjeve i osigurava da Fond posluje u skladu s odgovarajuc¢im propisima.

(d) Ulaganja koja se drze do dospijeca

Uprava Drustva za upravljanje kod inicijalnog priznavanja financijske imovine razmatra moguénost i namjeru DruStva
za drzanjem odredenih duZzni¢kih vrijednosnih papira do dospije¢a. Imovina koja zadovoljava ove uvjete klasificira se
kao ulaganja koja se drze do dospijeca. Prikladnost ove klasifikacije preispituje se na svaki datum izvjeStavanja.
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Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak)

(e) Situacija na financijskim trzistima

Uprava Drustva za upravljanje ne moze pouzdano procijeniti u€inke na financijski poloZaj Fonda bilo kakvog daljnjeg
pogorSanja likvidnosti financijskih trziSta te povec¢ane nepostojanosti na trzistima valuta i kapitala. Uprava DruStva
za upravljanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrzivost i rast poslovanja Fonda u trenutnim

okolnostima.

S obzirom na svoju strategiju Fond je ulagao u obveznice Republike Hrvatske i kratkoro¢ne depozite, vodeci racuna
0 ograniavanju izloZenosti prema pojedinom izdavatelju. Na taj nacin se kreditni rizik imovine Fonda zadrZzava na

razini koja je prihvatljiva u skladu s procjenom Uprave druStva za upravljanje.

5 Novéana sredstva

31. prosinca  31. prosinca

2016. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Teku¢i racuni kod Depozitara

- denominirani u kunama 62.947 41.636

- denominirani u stranim valutama
- denominirani u eurima 301 980
- denominirani u dolarima 1.591 1.241
64.839 43.857

6 Prenosivi duzni€ki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti

31. prosinca  31. prosinca

2016. 2017.
‘000 kn ‘000 kn

Portfelj raspoloziv za prodaju
- duznicke vrijednosnice 957.227 1.243.848

7 Prenosivi duzni€ki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji se vrednuju po amortiziranom troSku

31. prosinca  31. prosinca

2016. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Duznicke vrijednosnice 151.424 301.972
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7 Prenosivi duzni€ki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji se vrednuju po amortiziranom troSku (nastavak)

Reklasifikacija financijske imovine

Odlukom Uprave Drustva, a na temelju paragrafa 54. Medunarodnog racunovodstvenog standarda 39. Financijski
instrumenti: Priznavanje i mjerenje, Fond je reklasificirao dio financijske imovine raspolozZive za prodaju u ulaganja

koja se drze do dospijec¢a:

Knjigovodstvena
vrijednost na
dan
reklasifikacije

000 kn

149.469
149.274

Datum reklasifikacije

11. rujna 2015.
26. rujna 2017.

298.743

Efektivna
kamatna
stopa na dan
reklasifikacije

%

3,7
2,7

Na kraju 2016. godine portfelj do dospijeca sastoji se od sljedeceqg:

Knjigovodstvena
vrijednost na
dan
reklasifikacije

Datum reklasifikacije

'000 kn

11. rujna 2015. 149.469

Efektivna
kamatna
stopa na dan
reklasifikacije

%
3,7

Ostala
sveobuhvatna
dobit do dana
reklasifikacije

000 kn

-11.544
-9.719

-21.263

Ostala
sveobuhvatna
dobit do dana
reklasifikacije

000 kn
11.544

Nakon reklasifikacije financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku te se viSe ne priznaju daljnji dobici i gubici
od promjena u fer vrijednosti. Neto knjigovodstvena vrijednost reklasificirane imovine i njezina fer vrijednost na dan

reklasifikacije te na 31. prosinca je bila sljedec¢a:

Na dan reklasifikacije

31. prosinca 2016.

Knjigo- Fer Knjigo- Fer
vodstvena , vodstvena .
- vrijednost - vrijednost
vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn ’000 kn '000 kn
Financijska imovina
raspoloziva za
prodaju reklasificirana
u ulaganja koja se
drze do dospijeca
Duznicke 149.469  149.469 151.424 159516

vrijednosnice

31. prosinca 2017.

Knjigo- Fer
vodstvena .
- vrijednost
vrijednost
'000 kn '000 kn
301.972 319.736
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

7 Prenosivi duzni€ki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji se vrednuju po amortiziranom troSku (nastavak)
Reklasifikacija financijske imovine (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje iznose priznate u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane imovine
u2017.i2016.:

2016. 2017.

I . Ostala - . Ostala

Dobit 'L' %%%tiﬁ sveobuhvatna Dobit 'I'ug.léggEE sveobuhvatna

dobit u '000 kn dobit u '000 kn

Prihod od kamata 6.300 0 7.558 0

Amortizacija premije -815 0 -1.041 0
Amortizacija rezerve fer vrijednosti

u dobit ili gubitak 1.095 0 1.492 0

Revalorizacija 0 -10.121 0 -18.348

6.580 -10.121 8.009 -18.348

Iznos od 18.348 tisucu kuna (2016.: 10.121 tisu¢u kuna) predstavlja stanje revalorizacijske rezerve koja se odnosi
na reklasificiranu imovinu i prikazana je unutar kapitala.

Sljedeca tablica prikazuje iznose koji bi bili priznati u dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od reklasificirane
imovine u 2017. i 2016. da nije bilo reklasifikacije:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
i . Ostala Dobit ili Ostala
Dobit il gut())lgaokkﬁ sveobuhvatna gubitak u sveobuhvatna
dobit u '000 kn 000kn dobit u '000 kn
Prihod od kamata 6.300 0 7.558 0
Amortizacija premije 280 0 451 0
Promjena rezerve fer vrijednosti 0 -2.029 0 -36.112
6.580 -2.029 8.009 -36.112

Da je na dan 31. prosinca 2017. godine cjelokupan portfelj koji se drzi do dospije¢a klasificiran kao raspoloZiv za
prodaju, vrijednost bi mu se povecéala za 17.764 tisu¢e kuna (31. prosinca 2016.: 8.092 tisu¢e kuna). Promjena bi
se evidentirala u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

8 Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveze za naknadu za upravljanje

9 Prihodi od kamata i amortizacija premija (diskonta)

Duznicke vrijednosnice

- raspolozive za prodaju

- koje se drze do dospijeca
Plasmani kod banaka

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

31. prosinca
2016.
‘000 kn

430

31. prosinca
2016.
‘000 kn

28.673
5.485
4

34.162

31. prosinca
2017.
‘000 kn

527

31. prosinca
2017.
‘000 kn

33.609
6.518

Iznos od 33.609 tisu¢a kuna (2016.: 28.673 tisu¢e kuna) ukljuCuje 5.268 tisu¢a kuna (2016.: 6.538 tisu¢e kuna)
amortizacije premije po metodi efektivne kamatne stope u portfelju koji je raspoloziv za prodaju. Iznos od 5.268 tisu¢a
kuna amortizacije premije (2016.: 6.538 tisu¢a kuna) ukljuCuje 1.492 tisuce kuna (2016.: 1.095 tisu¢a kuna)
amortizacije rezerve fer vrijednosti koja se odnosi na reklasificiranu financijsku imovinu (BiljeSka 17).

Iznos od 6.518 tisuc¢a kuna (2016.: 5.485 tisuc¢a kuna) ukljuCuje 1.041 tisu¢u kuna (2016.: 815 tisu¢a kuna)
amortizacije premije po metodi efektivhe kamatne stope u portfelju koji se drzi do dospije¢a. U izvjeStajnim
razdobljima nije bilo kamatnih prihoda po osnovi imovine umanjene vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

10 Neto realizirani i nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata i ostale teéajne razlike

2016.

Portfelj po fer vrijednosti kroz
gubitka

Duznicke vrijednosnice
Investicijski fondovi
Derivativni instrumenti

Portfelj raspolozivo za prodaju
DuZznicke vrijednosnice

Ukupno

2017.

Neto
realizirani
dobici od
financijskih
instrumenata

000 kn
radun dobiti i

447
4.333

4.780

8.618

13.398

Neto
realizirani
dobici od

financijskih
instrumenata

’000 kn

Portfelj po fer vrijednosti kroz ra€un dobiti i

gubitka
Trezorski zapisi
Derivativni instrumenti

Portfelj raspolozivo za prodaju

Duznicke vrijednosnice

Ukupno

220
7.808

8.028

23.955

31.983

Neto Neto teCajne
nerealizirani razlike
dobici (gubici) financijskih
od instrumenata
financijskih po fer
instrumenata vrijednosti Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn
129 0 129
0 0 447
-3.097 0 1.236
-2.968 0 1.812
0 -1.791 6.827
-2.968 -1.791 8.639
Neto Neto tecaj_ne
o razlike
nerealizirani g ciiskin
. QUb'f:' O.d instrumenata
financijskih
. po fer
instrumenata . .
vrijednosti - ykupno
000 kn 000 kn 000 kn
0 0 220
-1.478 0 6.330
-1.478 0 6.550
0 -8.110 15.845
-1.478 -8.110 22.395

Nerealizirani dobici i gubici kao i teCajne razlike se raCunaju dnevno na bruto principu te se u lzvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata realizirani
efekti priznaju se po neto principu u realizirane dobitke ili gubitke uveéano ili umanjeno za razliku do prodajne cijene.
Realizirani efekti za imovinu raspoloZivu za prodaju priznaju se po neto principu i prenose u ra¢un dobiti ili gubitka
uvecano ili umanjeno za razliku do prodajne cijene. U izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u pozicijama realizirani dobici

i realizirani gubici prikazan je neto iznos dobitaka i gubitaka zabiljeZzenih do trenutka prodaje.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

10 Neto realizirani i nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata i ostale te¢ajne razlike
(nastavak)

Ostale pozitivhe i negativne te€ajne razlike odnose se na realizirani i nerealizirane te€ajne razlike od financijskih
instrumenata po amortiziranom troSku uklju€ujuci financijske instrumente iz portfelja do dospije¢a i zajmova i
potrazivanja, te teCajne razlike nastale pri svodenju tekucih racuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spot
kupoprodaje stranih valuta.

U 2017. godini Mirovinski fond realizirao je 293 tisu¢a kuna negativnih neto teajnih efekata (2016.: 450 tisu¢a kuna)
od spot kupoprodaje stranih valuta.

11 Naknada od uplaéenih doprinosa

Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od upla¢enih doprinosa koja iznosi najvise 0,7% od doprinosa
pojedinog ¢lana uplacenih u Mirovinski fond. U prve dvije godine ¢lanstva ova naknada zaraCunava se pojedinom
¢lanu u iznosu od najviSe 0,7% od navedene osnovice. Za svaku idu¢u godinu ¢lanstva pojedinog ¢lana naknada se
smanjuje za 0,05 postotnih poena. Najniza naknada od upla¢enih doprinosa ne moze biti niza od 0,5% od uplaéenih
doprinosa. Naknada se direktno umanjuje od doprinosa uplacenih od strane ¢lanova. Buduéi da se naknada direktno
umanjuje od doprinosa upla¢enih dnevno od strane ¢lanova Mirovinskog fonda i prenosi DruStvu za upravljanje od
strane SrediSnjeg registra osiguranika (REGOS), naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda, te su
doprinosi uplaceni od strane ¢lanova prikazani u financijskim izvjeStajima Mirovinskog fonda u iznosu umanjenom za
naknadu od uplacenih doprinosa.

12 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druStvom

2016. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Naknada za upravljanje 4.325 5.436

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Allianz ZB d.o.0. druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima. Naknada za upravljanje iznosi 0,39 % godiSnje (2016.: 0,419%) od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda, a za svaku daljnju godinu stopa naknade se umanjuje za 7 % u odnosu na stopu naknade
koja se primjenjivala u prethodnoj godini, zaokruZeno na tri decimalna mjesta, s time da ista ne moZe biti niza od
0,3%, Naknada se obraCunava dnevno, a naplacuje mjesec¢no.

13 Naknada depozitaru

Splitska banka d.d. je Depozitar (“Depozitar”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada Depozitaru obracunava se na
vrijednost ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja.

Naknada Depozitaru u 2017. godini iznosila je 0,02% (2016.: 0,022%).

Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

14 Naknada zaizlaz

DruStvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obracunava Clanu prilikom izlaska iz
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obracunava na iznos na osobnom rac¢unu ¢lana i odbija od iznosa na osobnom
racunu ¢lana Mirovinskog fonda. Buduci da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa racuna ¢lana i prebacuje
Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Naknada se ra¢una kako slijedi:

2016. 2017.
Datum izlaza Naknada za izlaz Naknada za izlaz
Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4% 0,4%
Treca godina ¢lanstva 0,2% 0,2%
Izlaz u narednim godinama ¢lanstva nula nula

15 Naknada Agenciji

U skladu s regulativom, naknada se obracunava od strane Agencije na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u iznosu
od 0,033% godiSnje (2016.: 0,035%). Naknadu snosi Drustvo za upravljanje i ne naplacuje se od Mirovinskog fonda.
Naknada se obraCunava dnevno, a naplac¢uje mjesecno.

16 Transakcijski troSkovi
Transakcijski i ostali rashodi uklju€uju transakcijske troSkove i troSkove namire.
17 Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima
ulaganja obveznog mirovinskog fonda, mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u derivativne transakcije iskljucivo
radi postizanja valutne uskladenosti, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Mirovinski fond primarno je izlozen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima u koje
se ulazu kunski doprinosi uplaceni od strane ¢lanova Mirovinskog fonda. Sukladno tome, Mirovinski fond uglavnom
sklapa OTC devizne terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje stranu valutu, s
dospijecem do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Fond ima osam forward ugovora (2016.: deset forward ugovora) ugovorne
vrijednosti 166.684 tisu¢e kuna (2016.: 186.882 tisu¢e kuna) kojima vrijednost obveze iznosi 1.477 tisuca kuna
(2016.: 3.097 tisuce kuna).

Na terminske ugovore Fond ne primjenjuje racunovodstvo zastite.
18 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Mirovinski fond drzi razliCite derivativne i nederivativne financijske
instrumente. Ulagacki portfelj Mirovinskog fonda uklju€uje kotirane duznicke vrijednosnice, te plasmane kod banaka.

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznac¢ajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izlozen su
trzisSni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire DruStvo za upravljanje Mirovinskim fondom kako bi se ostvarili
ciljevi ulaganja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

18 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik

Trzisni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te¢ajnog rizika, kamatnog rizika
i cjenovnog rizika.

Strategija upravljanja trziSnim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog fonda.
TrziSnim rizikom i cjelokupnom trziSnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja DruStvo za upravljanje
sukladno usvojenim politikama i procedurama.

Investicijski cilj Fonda je oCuvanije i rast vrijednosti imovine Fonda investiranjem u isklju¢ivo duzni¢ke vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca sa posebnim naglaskom na odrZavanje odgovarajuce likvidnosti. Drustvo za
upravljanje postize navedeni cilj ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sljedece vrijednosne papire, uzimajuci u
obzir zakonska ograni¢enja i ogranic¢enja ulaganja postavljena od strane Agencije:

1.

prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga
drzava Clanica ili drzava €lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave c¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a -
najmanje 70% neto vrijednosti imovine Fonda.

prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca za koje jaméi Republika Hrvatska, druga
drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice,
odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili je izdavatelj javho medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe
drzava €lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢lanica OECD-a - najviSe 10% neto vrijednosti
imovine Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZzenost iz tocke 6. ¢lanka 125. Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima.

prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trziSte u smislu
odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi €lanici OECD-a - najvisSe 10% neto
vrijednosti imovine Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izlozenost iz tocke 6. ¢lanka 125. Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima.

prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trziSte u smislu
odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, €iji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a - najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuci u obzir i posrednu
izloZzenost iz tocke 6.Clanka 125. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima.

udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom Kkoji ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - najviSe 10% neto vrijednosti imovine
Fonda, pod uvjetom da se takvim ulaganjem stjeCe posredna izloZenost isklju€ivo prema imovini iz to¢aka
1.,2,3.,4.,6.i8.

depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviSe 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite
deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija - najviSe 20%
neto vrijednosti imovine Fonda.

izvedene financijske instrumente kojima se trguje na uredenim trziStima u smislu odredbi zakona koji ureduje
trziSte kapitala ili izvedene financijske instrumente kojima se trguje izvan uredenih trziSta (neuvrStene OTC
izvedenice).

novac na transakcijskom racunu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvoren kod depozitara te na
drugim raCunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja - najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

druge vrste imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 8.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

18 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Imovina Fonda ne smije biti ulozena u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire i udjele ili dionice u alternativnim
investicijskim fondovima.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje 90%
neto vrijednosti imovine Fonda mora biti ulozeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca sukladno zakonskim
ogranic¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala ocekivani prihod te minimizirala o€ekivani rizik. Drustvo za
upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih papira i na ona trziSta za koja
procijeni da ¢e u buduc¢nosti davati najbolje prinose u odnosu na prateci rizik. Drustvo za upravljanje upravlja rizicima
na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snhazi.

(a) Tecajni rizik
Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama koje

ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene teCaja njegove valute u
odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost teCajnom riziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanjila
izloZzenost teCajnom riziku.

Kao Sto je objasnjeno u BiljeSci 17 Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama, zakonska regulativa
dozvoljava mirovinskim fondovima koriStenje derivativa radi postizanja valutne uskladenosti, ukoliko su zadovoljeni
odredeni uvjeti. Tijekom 2017. godine, Mirovinski fond sklopio je 15 (2016.: 22 devizna forward ugovora) deviznih
forward ugovora s ciliem ekonomske zastite njegove izloZzenosti te¢ajnom riziku koji proizlazi iz vrijednosnih papira
denominiranih u eurima i americ¢kim dolarima.

Da je teCaj eura na dan 31. prosinca 2017. u odnosu na kunu ojacao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku ostalih
nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo poveéanjem/smanjenjem neto imovine za 1.383 tisuce kuna (2016.: 1.259
tisu¢a kuna).

Da je teCaj americkog dolara na dan 31. prosinca 2017. u odnosu na kunu ojac¢ao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku ostalih
nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem neto imovine za 22 tisuce kuna (2016.: 25 tisu¢a
kuna).
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Ukupna izloZenost Mirovinskog fonda te€¢ajnim fluktuacijama na dan izvjeStavanja je bila kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2016. 2017. 2017.
000 kn % 000 kn %
Imovina
Euro 390.033 32,15 365.175 23,04
Americki dolar 56.757 4,68 25.758 1,62
Ukupno strane valute 446.790 36,83 390.933 24,66
Kuna 771.439 63,60 1.198.744 75,60
Ukupno imovina 1.218.229 100,43 1.589.677 100,26
Obveze
Kuna -5.201 -0,43 -4.076 -0,26
Ukupno obveze -5.201 -0,43 -4.076 -0,26
Neto imovina Mirovinskog 1.213.028 100,00 1.585.601 100,00

fonda

IzloZenost imovine Fonda prema euru i americkom dolaru zaSti¢ena je forward ugovorima nominalnih vrijednosti
prikazanih u nastavku:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Nominalna vrijednost Nominalna vrijednost

'000 kn '000 kn

Euro 137.533 145.633
Americki dolar 49.349 21.051
186.882 166.684
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(a) Tecajni rizik (nastavak)

Rizik specificnih instrumenata

Mirovinski fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o razmjeni
razli¢itih valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozenoS¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrziSni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena te€aja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivhu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izlozenoS¢éu prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Mirovinski fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée novCane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Mirovinskog fonda, pripadajuc¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima, utjecu
na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

(b) Kamatni rizik

Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s
fiksnom stopom, budu¢i da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema
kamatonosnih obveza.

Kako bi Fond ogranicio izloZenost riziku promjene kamatnih stopa prati se duracija duzni¢kog dijela portfelja.

Na dan 31. prosinca 2017. duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 4,40 (2016.: 3,96). Navedeno
znali, da su kamatne stope bile za 1 postotni bod vece/manje, vrijednost imovine bila bi 67.965 tisu¢a kuna
manja/veca (2016.: 45.671 tisu¢u kuna), kao posljedica smanjenja/povecanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

Efektivne kamatne stope 31. prosinca  31. prosinca

2016. 2017.

% %

Novc€ana sredstva i depoziti kod kreditnih institucija 0,01 0,01
g:}nbz?tr;((;jska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i 0.87 0.00
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 2,23 1,59
Financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a 3,70 3,22
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(c) Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih
cijena, bilo da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji
utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Sukladno Zakonu, Mirovinskom fondu nisu dozvoljena ulaganja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire i udjele ili
dionice u alternativnim investicijskim fondovima te zbog toga nije izloZzen cjenovnom riziku vlasni¢kih vrijednosnica.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
stranke prema Mirovinskom fondu ugrozilo bi likvidnost Mirovinskog fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine.
Kreditna izloZzenost Mirovinskog fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja
i raspolozivih za prodaju odraZzava se kroz njihovu pozitivhu fer vrijednost na datum izvjeStavanja, kako je prikazano
u lzvjeStaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno se
prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer
vrijednoS¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje imaju dobru
kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Fond je bio izloZen kreditnom riziku najve¢im dijelom preko nov&anih sredstava i
ulaganja u duznicke vrijednosnice.

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. IzloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31. prosinca  31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca

2016. 2016. 2017. 2017.
Rejting '000 kn % 000 kn %

Novc€ana sredstva i depoziti Bez
kod kreditnih institucija rejtinga 64.839 0,32 43.857 2,76
Duznicki vrijednosni papiri BB 1.140.944 93,66 1.533.165 96,44
BB- 12.446 1,02 12.655 0,80
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 1.218.229 100,00 1.589.677 100,00
Ukupno imovina 1.218.229 100,00 1.589.677 100,00

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku na datum izvjeStavanja.
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Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedec¢im podrucjima i predstavlja
maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da komitenti u potpunosti nisu u
mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

31. prosinca 31. prosinca  31.prosinca  31.prosinca

2016. 2016. 2017. 2017.
Instrumenti s kreditnim rizikom ‘000 kn % ‘000 kn %
Duzni€ki instrumenti raspoloZivi za
prodaju
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 944.781 77,56 1.231.193 77,45
- Komunalne usluge, domaci izdavatelj 12.446 1,02 12.655 0,80
Duzni€ki instrumenti koji se drZze do dospije¢a
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 151.424 12,43 301.972 18,99
Duzni€ki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ra€un dobiti i gubitka - za trgovanje
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 44,739 3,67 0 0,00
_Nov_can_a_l sredstva i depoziti kod kreditnih 64.839 532 43.857 276
institucija
Maksimalnaizlozenost kreditnom riziku 1.218.229 100,00 1.589.677 100,00
Ukupno imovina 1.218.229 100,00 1.589.677 100,00

Na dan 31. prosinca 2017. od ukupne izloZenosti imovine Fonda 96,45% (2016.: 93,66%) se odnosi na izlozenost
prema Republici Hrvatskoj.

Fond nije u izvjeStajnoj godini zabiljeZio umanjenje vrijednosti financijske imovine.
Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
druStva za upravljanje Fondom smatra da ovaj rizik nije znacajan na temelju dosadasnjeg iskustva u upravljanju
Fondom.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono ukljucuje
rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospijecima i cijenama kao i rizik nemogucnosti
prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju€uju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske. U trenutnim
trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe
zadovoljavanja likvidnosti.
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U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava DruStva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.

Sve obveze (sve su nekamatonosne pa su o¢ekivani odljevi jednaki nominalnom iznosu) na dan 31. prosinca 2017.
u iznosu od 4.076 tisuca kuna (2016.: 5.201 tisu¢a kuna) moraju se podmiriti kako je prikazano u tablici u nastavku:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

‘000 kn ‘000 kn

do 1 mjeseca 3.291 2.599
od 1 do 3 mjeseca 1.365 798
od 3 do 12 mjeseci 545 679
5.201 4.076

Imovina ¢lanova u iznosu od 1.585.601 tisucu kuna (2016.: 1.213.028 tisu¢a kuna) nema ugovoreno dospijece.

Na temelju povijesnih razina aktivnosti, Fond u prosjeku ima odljeve povezane s otkupom udjela u iznosu od 443
tisu¢e kuna (2016.: 275 tisu¢a kuna) svakog dana.

Rocnost financijske i ostale imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijecu za svu imovinu osim
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koja je prikazana kao kratkotrajna bez obzira na
rokove dospijec¢a, analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Kratkotrajna imovina 136.625 61.104
Dugotrajna imovina 1.081.604 1.528.573
1.218.229 1.589.677

Rocnost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za zajmove i potrazivanja, financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drZze do dospijeca te za nov€ana sredstva i depozite
kod kreditnih institucija i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana,
analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Do 1 mjeseca 72.375 50.926
Od 1 do 3 mjeseca 3.973 7.489
Od 3 do 12 mjeseci 60.277 2.689
Preko godine dana 1.081.604 1.528.573
1.218.229 1.589.677
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Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obracunske jedinice u potpunosti su plaéene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene otkupive
jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni uvjeti, svaka jedinica ima pravo prijenosa na drustvo za
mirovinsko osiguranje u roku od 3 radna dana od dana otkupa po cijeni neto imovine po jedinici na datum otkupa.
Relevantna kretanja u neto imovini iskazana su u lzvjeStaju o promjenama u neto imovini fonda. U skladu s ciljevima
iznesenima u BiljeSci 1 te politikama upravljanja rizicima, Fond nastoji ukljuciti primljene doprinose u odgovaraju¢a
ulaganja pri tome odrzavaju¢i dostatnu razinu likvidnosti kako bi se ostvario otkup i poveéavajuci likvidnost
kratkoro¢nim kreditima ili prodajom kotiranih vrijednosnica ako je potrebno.

Neto imovina Fonda po jedinici iznosi 122,0664 kuna na dan izvjeStavanja (2016.: 115,0789 kuna).

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oSte¢enja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrZzava poslovanje Fonda ili eksterno uzrokovani
dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega isklju¢eni kreditni,
trzisni i rizik likvidnosti.

19 Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge
financijske instrumente, ukljuujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire,
ostale obveze i obracunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog
ili kratkoro¢nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Prilikom izrauna fer vrijednosti Fond uzima u obzir MSFI pravila hijerarhije fer vrijednosti koja odrazavaju zna¢ajnost
ulaznih podataka koriStenih u procesu vrednovanja. Svaki instrument se individualno detaljno procjenjuje. Razine
hijerarhije fer vrijednosti se odreduju na temelju najnize razine ulaznih podataka znacajnih za odredivanje fer
vrijednosti instrumenta. Fond Koristi sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost inputa
koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim na
aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija ukljuCuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na
mjerljivim inputima.
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Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedecéa tablica predstavlja imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na dan izvjeStavanja:

31. prosinca 2016. godine: u ‘000 kn

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka

- DuZnicke vrijednosnice 0 44.739 0 44.739
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- DuZnicke vrijednosnice 890.334 66.893 0 957.227
Ukupno imovina 890.334 111.632 0 1.001.966
Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka

-Forward ugovori 0 3.097 0 3.097

Ukupno obveze 0 3.097 0 3.097
31. prosinca 2017. godine: u ‘000 kn

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Imovina

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- DuZnicke vrijednosnice 1.063.192 180.656 0 1.243.848

Ukupno imovina 1.063.192 180.656 0 1.243.848

Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

-Forward ugovori 0 1.477 0 1.477

Ukupno obveze 0 1.477 0 1.477

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na dan izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne
transakcije prema uobi€ajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena koriStena za financijsku imovinu koju drZi
Fond je njezina vazec¢a kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1. Instrumenti koji su uklju€eni u razinu
1 sastoje se prvenstveno od drZzavnih obveznica i vlasnickih instrumenata koja su klasificirana kao financijska imovina
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ili vrijednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trziStu (na primjer, kratkoro¢ni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno
koriStenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se Sto je manje moguce na procjene specifiChe
za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta vidljivi, instrument se
uklju€uje u razinu 2.

Financijski instrumenti iskazani u razini 2 u iznosu od 102.241 tisu¢a kuna tijekom godine su bile uklju¢ene u razinu
1 (2016.: financijski instrumenti nisu mijenjali razine tijekom godine).
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20 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, povezane stranke DruStva za upravljanje i Mirovinskog
fonda su dioni¢ari DruStva za upravljanje i njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, ¢lanovi Upravnog
i Nadzornog odbora DruStva za upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju moguénost utjecaja
na odluke Upravljackog drustva i Mirovinskog fonda te Depozitar.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje je u vlasniStvu Allianz New Europe Holding GmbH osiguravajuceg
drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj. Krajnji vlasnik i krajnje
kontrolno druStvo DrusStva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka. Sve ¢lanice i podruznice Allianz Grupe i Unicredito
Grupe su povezane osobe s Fondom.

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s DruStvom za upravljanje za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2016. 2017.
Obveze
Obveze prema mirovinskom drustvu (BiljeSka 8) 430 527
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 0 5
Rashodi
Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druStvom (BiljeSka 12) 4.325 5.436

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s vlasnicima DruStva za upravljanje za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2016. 2017.
Obveze
Izvedeni financijski instrumenti 313 0
Rashodi
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 2.016 0
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 1.919 411
Ostale negativne te€ajne razlike 168 235
Prihodi
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 1.703 0
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 3.226 1.351
Ostale pozitivne te¢ajne razlike 163 196

Fond u izvjeStajnim godinama ne biljeZi stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s ostalim povezanim
osobama (€lanicama Allianz Grupe i Unicredito Grupe).
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Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Depozitarom za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
iznose kako slijedi:

u '000 kn
2016. 2017.
Imovina
Novcana sredstva i depoziti kod kreditnih institucija 64.839 43.857
Obveze
Obveze prema depozitaru 23 27
Obveze s osnovu forward ugovora 197 640
Rashodi
Naknada Depozitaru (BiljeSka 13) 227 279
Transakcijski troskovi 9 10
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 1.106 640
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 1.251 0
Ostale negativne te€ajne razlike 48 2.383
Prihodi
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 2 12
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 910 0
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 1.973 938
Ostale pozitivne te¢ajne razlike 13 3.487
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