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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Godisnje izvjesce
Direktor predstavlja godiSnje izvjeS¢e Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (“Drustvo”) za 2015. godinu.

1. REZULTATI POSLOVANJA, RIZICI | DALJNJI RAZVOJ DRUSTVA

1.1 Poslovne aktivnosti Drustva

Sukladno Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Zakon*), temeljna djelatnost AZ d.o.o. drustva
za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Drustvo®) je upravljanje imovinom AZ dobrovoljnih
mirovinskih fondova (,Fondovi“ ili ,Mirovinski fondovi“). Drustvo upravlja sljedec¢im dobrovoljnim fondovima:
AZ Profit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ Benefit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ VIP, zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond, AZ DALEKOVOD, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AZ HKZP, zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond, AZ Zagreb, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AUTO HRVATSKA, zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond i AZ ZABA, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond.

Mirovinski fondovi su fondovi posebne vrste koji nemaju pravnu osobnost i osnovani su radi ulaganja
doprinosa ¢lanova s ciliem povecanja vrijednosti njihove imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Drustvo provodi ulaganja imovine Fondova postujuci temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i
opreza, lojalnosti, skrbi, smanjivanja rizika rasprSenoSc¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuce
likvidnosti i zabrane sukoba interesa vodeci pri tome racuna o zakonskim ograni€enjima ulaganja imovine.

Ukupna neto imovina Fondova pod upravljanjem Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosila je 1,9
milijarde kuna. Udio neto imovine otvorenih fondova pod upravljanjem Drustva (AZ Profit i AZ Benefit) u
ukupnoj imovini svih otvorenih dobrovoljnih fondova na trzistu na kraju 2015. godine bio je 53,40% Stojei
najveci trzisni udio u imovini otvorenih dobrovoljnih fondova koje jedno drustvo ima pod svojim upravljanjem.

Tijekom 2015. godine Drustvo je odrzalo vodeéi polozaj i u ukupnom c¢lanstvu otvorenih dobrovoljnih
mirovinskih fondova. U apsolutnom iznosu na dan 31. prosinca 2015. otvoreni Fondovi pod upravljanjem
Drustva su imali 123 tisuce ¢lanova, dok je trziSni udio iznosio 52,08%.

1.2 Financijski rezultati Drustva u 2015.

Ostvarena neto dobit Drustva u 2015. godini iznosila je 5,2 milijuna kuna, a dobit prije poreza 6,6 milijuna
kuna.

U strukturi prihoda, najznacajniji su prihodi od naknade za upravljanje. Prihodi od naknade za upravljanje
imovinom Fondova u 2015. godini ostvareni su u iznosu 32,1 milijuna kuna dok su prethodne godine isti
iznosili 26,8 milijuna kuna. Ostvareno povecanje u skladu je s poveéanjem imovine Fondova pod
upravljanjem Drustva.

Ukupni rashodi Drustva koji se sastoje od rashoda od upravljanja Fondovima i rashoda od poslovanja
Drustva iznosili su u 2015. godini 33,7 milijuna kuna. U okviru rashoda od upravljanja fondovima,
najznacajniji su troskovi dodatne naknade za pribavu.

Ukupna imovina Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 49,2 milijuna kuna.

Kapital i rezerve Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznose 20,2 milijuna kuna, a sastoje se od
temeljnog kapitala u iznosu od 15 milijuna kuna, te dobiti teku¢eg razdoblja.
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1.3 Financijski instrumenti i rizici

Financijski instrumenti koje Drustvo koristi obuhvacaju depozite kod banaka, trezorske zapise te
obveznice Republike Hrvatske. Na 31. prosinca 2015. godine Drustvo je imalo sredstva ulozena u
obveznice Republike Hrvatske.

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope te cjenovni rizik), kreditnom riziku
i riziku likvidnosti. Drustvo u svom poslovanju duznu paznju posvecuje i upravljanju rizicima. Upravljanje
rizicima Drustva usredotoCuje se na nepredvidivost financijskih trziSta i pokuSava minimalizirati
potencijalne loSe ucinke na financijsko poslovanje Drustva.

Kreditni rizik Drustva ograni¢ava se na nacin da se novac, nov€ani ekvivalenti i depoziti kod banaka
plasiraju kod vecih hrvatskih banaka kao i kontinuiranim pracenjem rizik da se stranke vezane za
instrumente trgovanja pridrzavaju ispunjavanja svojih obveza.

Budu¢i da Drustvo ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Drustva i nov€ani tok
iz poslovnih aktivnosti su u zna¢ajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Kamatni rizik
Drustva proizlazi iz depozita kod banaka i duznickih vrijednosnica.

Vecina imovine, obveza i transakcija Drustva iskazana je u kunama. Na dan 31. prosinca 2015. godine
Drustvo nije bilo znacajno izlozeno valutnom riziku.

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspoloZivosti financijskin sredstava i sposobnost podmirenja svih obveza. Direktor
Drustva redovito prati razinu dostupnosti izvora nov€anih sredstava.

1.4 Buduéi razvoj Drustva

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oCuvanje sposobnosti DruStva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasnicima.

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozorno$¢u savjesnog
gospodarstvenika i isklju€ivo u interesu ¢lanova pridrzavajuci se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti
i opreza, lojalnosti, skrbi, smanjivanja rizika rasprSenoS¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti i zabrane sukoba interesa.

2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili zna€ajni za ovo izvjeSce.

3. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2015. nije sudjelovalo u aktivnostima istrazivanja i razvoja.

4. Podruznice drustva

Drustvo nema podruznica, niti se planira njihovo osnivanje.

5. Pravila korporativnog upravljanja

Efikasno korporativnho upravljanje nuzan je preduvjet uspjeSnosti DruStva. Isto se realizira kroz
postavljanje strateskih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu
jasne linije odgovornosti, osobnog integriteta Direktora i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i
interne propise i prati kompatibilnost organizacijske strukture.
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5.1 Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Direktor nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i Zakona usvaja.

Skupstina odlucuje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjesc¢ima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju
revizora, prestanku Drustva i imenovaniju likvidatora te izmjenama Drustvenog ugovora.

Skupétina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlaStena donositi temeljem Zakona i drugih propisa.

Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o dono$enju pojedine
odluke.

5.2 Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi racuna da
Drustvo posluje sukladno vazeéim zakonskim propisima te svim internim pravilima. Uprava je odgovorna
za utvrdivanje i provodenje plana poslovanja, donoSenje i provodenje strategije ulaganja za svaki
mirovinski fond pod upravljanjem; uspostavljanje primjerene organizacijske strukture; uspostavljanje
neovisnih, trajnih, ucinkovitih funkcija prac¢enja uskladenosti, upravljanja rizicima i interne revizije;
donoSenje internih akata. Uprava je duzna sastavljati financijska izvje$¢éa, izvjeScivati Hrvatsku agenciju
za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

Uprava Drustva sastoji se od jednog ¢lana, Direktora DruStva, Cije su ovlasti utvrdene drustvenim
ugovorom, Zakonom o trgovackim drustvima i Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

5.3 Nadzorni odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
Zakonom, opéim aktima i odlukama Skupstine DruStva, nadzire postupanje Drustva u skladu s nalozima i
rieSenjima Agencije te utvrdenjima iz postupka nadzora; donosi odluke o davanju suglasnosti na financijske
izvjestaje Drustva i godisnje izvjestaje fondova o Eemu pisanim putem izvjeS¢uje Skupstinu Drustva; nadzire
primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije; utvrduje nacela ulaganja mirovinskih fondova
koja su sastavni dio statuta; obrazlaZze Skupstini svoje misljenje o godiSnjem izvjeS¢u interne revizije i o
godiSnjem izvjeSc¢u Direktora ; daje suglasnost na odredivanje poslovne politike Drustva, financijski plan
Drustva, godisnji plan Drustva te na organizaciju sustava unutarnjih kontrola i sustava upravljanja rizicima;
donosi odluke o ukupnom iznosu varijabilnog nagradivanja koji ¢e Drustvo utvrditi za sve radnike u
poslovnoj godini za odredeno razdoblje obracuna; donosi odluku na pojedinacnoj osnovi o nagradivanju
Clanova uprave i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija i o smanjenju ili ukidanju varijabilnog
nagradivanja radnika; razmatra izvjeSca Direktora o ostvarivanju poslovne politike, stanju i poslovanju
Drustva; zauzima stavove o prijedlozima Direktora na rasporedivanje dobiti ili pokri¢e gubitaka po godiSnjim
financijskim izvjeS¢ima; podnosi Skupstini izvjeS¢e o obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Drustva
te daje prethodnu suglasnost na odluke Direktora, kada je to odredeno Zakonom, Drustvenim ugovorom ili
drugim aktima Drustva.

Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupstina.
5.4 Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega €ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva
te jedan ¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizile te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih
izvjeStaja, prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno
ugovore o dodatnim uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o
planovima i godiSnjem izvjeS¢u unutarnje revizije te o zna€ajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrudje.
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5.5 Odbor za nagradivanje

Sukladno Pravilniku o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko druStvo za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, Drustvo je osnovalo Odbor za nagradivanje, koje ima 2 ¢lana, imenovana iz redova
¢lanova Nadzornog odbora.

Odbor za nagradivanje pruza podrSku Direktoru Drustva pri donoSenju i redovitom preispitivanju op¢ih
nacela politike nagradivanja, pruza podrsku i savjetuje Direktora pri izradi politike nagradivanja, priprema
odluke Nadzornog odbora vezane uz nagradivanje radnika, pruza podrsku Nadzornom odboru pri reviziji
primjene politike nagradivanja te je odgovoran za dokumentirano provodenje scenarija za potrebe testiranja
utjecaja buduc¢ih dogadaja na politiku nagradivanja i provodenje te politike, kao i za provodenje
retroaktivnog testiranja.

5.6 Sukob interesa

Internim aktima te pojedinaénim ugovorima o radu jasno su naznacene duznosti i odgovornosti svakog
pojedinog radnika.

U Drustvu su na snazi Pravilnik o poslovnoj etici i ponaSanju, Politika upravljanja sukobom rizika,
Pravilnik o standardima uskladenja trzista kapitala te Pravilnik o pracenju uskladenosti kojim se ureduje
uskladivanje pozitivnih zakonskih propisa s internim i drugim aktima Drustva koji se koriste u redovnom
poslovanju, pravila etinosti i ponaSanja radnika, postupak i ograniCenja privatnih ulaganja radnika,
pravila ponaSanja na trziStu te pravila o zastiti i postupanju s povlastenim informacijama, poslovnim i
drugih tajnama do kojih radnici mogu do¢i u redovnom poslovanju.

Rukovodstvo Drustva

Direktor i ¢lanovi Nadzornog odbora tijekom godine su bili sljedeci:

Direktor

KreSimir Gjenero, Direktor

Nadzorni odbor
Branka Vladeti¢ - Predsjednica Nadzornog odbora

Aleksandra Cvetkovi¢ - Zamjenica Predsjednice Nadzornog odbora

Albrecht Duernhoefer - Clan Nadzornog odbora
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Odgovornosti Direktora i Nadzornog odbora za pripremu i
odobravanje godiénjih financijskih izvjestaja i godiSnjeg izvjeSca

Direktor ima odgovornost za svaku posiovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji fer prezentiraju,
u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj Allianz ZB d.o.o. drustva za upravijanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (,Druétvc") te njegovu uspjeSnost i njegove nov&ane tokove, u skladu s
primjenjivim radunovodstvenim standardima, te je odgovoran za vodenje odgovarajute
ratunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Direktor
ima optu odgovornost za poduzimanje raspeloZivih mjera u ¢ilju ofuvanja imovine Drustva i spreavanja
i ustanovijavanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Direktor je odgovoran za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
ratunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i razborite
prosudbe i prociene, pripremati financijske izvjedtaje temeljem principa neogranitenosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Direktor je odgovoran za predaju svojih godignjih izvjestaja o poslovanju Drudtva i godi&njih financijskih
izviestaja Nadzornom odboru, nakon ¢ega Nadzorni odbor treba odobriti izdavanje financijskih izvjestaja
Glavnoj skupétini na usvajanje.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 8 do 38 odobreni su od strane Direktora 14. oZujka
2018. godine za podnodenje Nadzornom odboru i potpisani u skladu s tim.

Direktor je takoder odgovoran za sastavijanje | sadrzaj godiSnjeg izvjeéa, sukladno zahtjevima &lanka
18 Zakona o raunovodstvu (Narodne novine 109/07, 54/13, 121/14) primjenjivim na izvjestajna
razdoblja od 31. prosinca 2015. Godidnje izvjeScée prikazano je na stranicama 2 do 5 i odobreno od
strane Direktora 14. ozujka 2016. te potpisano u skladu s tim.

Direktor

Allianz ZB d.o.0.
drutva za upravijanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovimz
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Izvje§ée neovisnog revizora vlasnicima Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjestaja Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (,Dru3tvo”), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2015. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama kapitala i izvjestaja o
nov&anom tijeku za godinu koja je tada zavrsila te saZzetka znagajnih ratunovodstvenih politika i ostalih
objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Direktora za financijske izvjestaje

Direktor je odgovoran za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrZaju financijskih izvje$taja i drugih izvjestaja mirovinskog drustva koje upravlja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN, br. 86/14) izdanim od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga 11.
srpnja 2014. i za one interne kontrole za koje Direktor odredi da su potrebne za omoguc¢avanje sastavljanja
financijskih izvjestaja koji su bez znatajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.
Cdgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti miglienje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na na3oj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez zna¢ajnog pogres$nog prikazivanja.

Revizija ukljuuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i 0 procjeni rizika
znadajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjetaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
financijskih izvjestaja subjekta, kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima,
ali ne i za namjenu izrazavanja mislienja o uinkovitosti internih kontrola subjekta. Revizija takoder
uklju&uje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih politika i razumnosti
ratunovodstvenih procjena koje je donio Direktor i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misijenje.

Mislienje

Prema nasem midljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski
poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine te njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane
tokove za godinu koja je tada zavrsila u skladu sa zakonskim zahtjevima za raéunovodstvo mirovinskih
drustava u Republici Hrvatskoj.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukladno zakonskim i regulatornim zahtjevima primjenjivim na izvjestajna razdoblja do 31. prosinca
2015., Direktor je sastavio godignje izvje$ée, prikazano na stranicama 2 do 5. Direktor je odgovoran za
sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjes¢a u skladu sa zahtjevima &lanka 18 Zakona o raéunovodstvu
(Narodne novine 109/07, 54/13, 121/14). Na$a je odgovornost izvijestiti o uskladenosti informacija iz
godi$njeg izviedéa s financijskim izvjestajima, na osnovi procedura koje smo smatrali prikladnima na
osnovi &lanka 17 Zakona o ratunovedstvu (Narodne novine 109/07, 54/13, 121/14). Informacije iz
godisnjeg izvje$ca uskladene su s financijskim izvjestajima prikazanim na stranicama 8 do 38.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 14, oZzujka 2016.
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Luti¢a 2a U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
10000 Zagreb
e P"‘P"‘ ia
Hrvatska kP ™AL =
g.o0.G. H" . T [T
Bl L Gord
vand == Direktor, Hrvatski aviasteni revizor
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

u 000 kn
Isto razdoblje Tekuce
Konto Pozicije AOP Biljeska |prethodne godine razdoblje
700 6.880 7.376
a) Ulazna naknada (AOP45+A0P46) 44
7000 - dobrovoljni mirovinski fond 45 6.880 7.376
7001 - UCITS fond 46 0 0
701 b) Naknada za upravijanje 26.814 32.133
(AOP48+A0P49) 47
7010 - dobrovoljni mirovinski fond 48 26.814 32.133
7011 - UCITS fond 49 0 0
702 13 9
c) Naknada za izlaz (AOP51+AOP52) 50
7020 - dobrovoljni mirovinski fond 51 13 9
7021 - UCITS fond 52 0 0
703 d) Nagrada za uspje$nost 53 0 0
| Prihodi od upravljanja fondom
(AOP44+AOP47+A0OP50+A0P53) 54 5 33.707 39.518
-640 a) Transakcijski troSkovi 55 -66 -54
-643 b) TroSkovi promidzbe 56 -686 -466
-642 c) Tro$kovi prodajnih zastupnika 57 -6.583 -22.040
-641-649- d) Ostali troSkovi od upravijanja -1.928 -1.732
652 fondom 58
I Rashodi od upravljanja fondom (2 -9.263 -24.292
od AOP 55 do AOP58) 59 6
i Neto rezultat od upravljanja 24.444 15.226
fondom (AOP54+A0P59) 60
-60 a) Materijalni troSkowvi 61 -75 -155
-62 b) Tro$kovi osoblja 62 -3.747 -5.137
-65 (osim c) Amortizacija i wijednosno -171 -186
652) uskladenja ostale imovine 63
-61-63 d) Ostali troSkovi poslovanja 64 -4.292 -3.906
\% Rashodi od poslovanja drustva (2 -8.285 -9.384
od AOP61 do AOP64) 65 7
710-680 a) Neto prihod od kamata 66 322 724
72-681 b) Neto te€ajne razlike 67 0 0
711+712+ 519 -107
73+74-
660-670 c) Ostali financijski prihodi i rashodi 68
-661 0 0
d) Umanjenje financijskih instrumenata 69
\Y Neto financijski rezultat (= od 841 617
AOP66 do AOP69) 70 8
75+76+77 \| 56 121
671 Ostali prihodi i rashodi 71 9
Ukupni prihodi 72 34.604 40.256
Ukupni rashodi 73 -17.548 -33.676
\ Dobit ili gubitak iz poslovanja prije 17.056 6.580
oporezivanja
(AOP60+AOP65+AOP70+AOP71) 74
VIl Porez na dobit 75 10 -3.438 -1.344
IX Dobit ili gubitak (AOP74-AOP75) 76 13.618 5.236
X Ostala sveobuhvatna dobit (2 od 0 0
AOP78 do AOP82) 77
a) promjena revalorizacijskih rezeni 0 0
(nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine) 78
b) aktuarski dobici/gubici po 0 0
mirovinskim planovima definiranih
primanja 79
¢) nerealizirani dobici/gubici 0 0
financijske imovine raspolozive za
prodaju 80
d) dobici/gubici od instrumenata 0 0
zastite novtanog toka 81
e) Porez na dobit na ostalu 0 0
sveobuhvatnu dobit 82
X Ukupna sveobuhvatna dobit 13.618 5.236
(AOP76+AOP77 ) 83
Xl Reklasifikacijske usklade 84

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 38 €ine Cine sastavni dio ovih
financijskih izvjestaja.




Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Izvjestaj o financijskom poloZaju

u 000 kn
31.12.
prethodne Na izvjestajni datum
Konto Pozicije AOP | Biljeska godine tekuéeg razdoblja
Aktiva 1
A Imovina 2
I. Financijska imovina 36.560 40.918
(AOP4+AOP5+AOP6+A0OP7+AOPS) 3
10+13* 1. Novac i nov€ani ekvivalenti 4 11 7.816 22.749
2. Financijska imovina po fer wijednosti kroz 28.684 18.169
30+13* dobit ili gubitak 5 12
31+13* 3. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 6 0 0
32+13* 4. Zajmovi i potraZivanja 7 12 60 0
5. Financijska imovina koja se drzi do 0 0
33+13* dospijeca 8
Il. PotraZivanja (AOP10+AOP11+AOP12) 9 3.438 5.385
1. PotrazZivanja s osnove upravjanja 3.413 3.872
12 mirovinskim fondovima 10 13
2. Potrazivanja od drzawnih jedinica i drugih 25 1.513
15 institucija 11
11+13+ 0 0
14+16+
17+18 3. Ostala potraZivanja 12
lll. Pla¢eni troSkovi buduéeg razdoblja i 0 0
191 nedospjela naplata prihoda 13
190 IV. Odgodena porezna imovina 14 14 2.181 2.423
01 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 15 15 404 307
04 VI. Ulaganja u nekretnine 16 0 0
00 VII. Nematerijalna imovina 17 16 3 25
02+03+05+06+07+( VIIl. Ostala imovina 18 169 173
UKUPNA AKTIVA 42.755 49.231
(AOP3+AOP9+AOP13+A0P14+A0OP15+AOP16+
B AOP17+AOP18) 19
98 lzvanbilanéni zapisi 20
PASIVA 21
Kapital i rezerve 28.618 20.236
(AOP23+A0P24+A0P25+A0P26+A0OP30+A0P3
C 1) 22
90 I Upisani kapital 23 17 15.000 15.000
92 Il. Rezerwve kapitala 24 0 0
91+94 ll. Rezene 25 0 0
IV. Revalorizacijske rezene (YAOP27 do 0 0
93 AOP29) 26
1. Revalorizacija financijske imovine 0 0
930 raspolozZive za prodaju 27
2. Revalorizacijske rezerve instrumenata 0 0
931 zastite 28
932+93 0 0
3 3. Ostale revalorizacijske rezerve 29
950+95 0 0
1 V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 30
952+95 13.618 5.236
3 VI. Dobit ili gubitak tekuée godine 31
D Obveze (DAOP33 do AOP38) 32 18 2.839 16.616
|. Obveze s osnova upravjanja mirovinskim 771 16.061
20 fondovima i UCITS fondovima 33
210 Il. Obveze za primljene kredite i zajmove 34 0 0
211+21 0 0
2+219+ lll. Ostale obveze po financijskim
22+23 instrumentima 35
24 IV. Obveze prema dobavjadima 36 951 162
V. Obweze za isplate dividendi ili udjela u 0 0
27 dobiti 37
25+26 VI. Ostale obveze 38 1.117 393
28 E Rezenvranja 39 0 0
Odgodeno pla¢anje tro§kova i prihod buduéih 11.298 12.379
291 F razdoblja 40 19
290 G Odgodene porezne obveze 41 0 0
UKUPNA PASIVA 42.755 49.231
H (AOP22+A0P32+A0P39+A0P40+A0OP41) 42
99 lzvanbilan¢ni zapisi 43

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 38 €ine €ine sastavni dio ovih
financijskih izvjestaja.




Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Izvjestaj o nov€anom tijeku

u 000 kn
Pozicija AOP Isto razdoblje Tekuée razdoblje
prethodne godine

Primici od naknade za upravijanje fondovima 85 26.404 31.682
Ostali primici od mirovinskih fondova 86 7510 7.888
Ostali primici s osnove upravijanja mirovinskim fondovima 87 0 0
Izdaci s osnove upravijanja mirovinskim fondovima 88 -8.807 -8.892
Novac ispla¢en dobavjacima 89 -3.539 -3.489
Novac isplacen zaposlenicima 90 -3.743 -4.351
Primici od prodaje financijske imovine po fer wrijednosti kroz dobit ili gubitak 91 41.588 58.046
lzdaci od kupnje financijske imovine po fer wrijednosti kroz dobit i gubitak 92 -38.986 -47.690
Primici od dividendi 93 0 0
Primici od kamata 94 320 77
lzdaci od kamata 95 0 -4
lzdaci za porez na dobit 96 -3.080 -3.947
Ostali primici iz poslownih aktivnosti 97 4 64
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 98 -1.305 -1.428
1. Neto novéani tijek od poslovnih aktivnosti (3 AOP85 do AOP98) 99 16.366 28.656
Primici od prodaje financijske imovine raspolozve za prodaju 100 0 0
lzdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju 101 0 0
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 102 0 60
lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja 103 0 0
Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drz do dospije¢a 104 0 0
lzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drZz do dospije¢a 105 0 0
lzdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 106 -57 -165
Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 107 0 0
Ostali primici izinvesticijskih aktivnosti 108 0 0
Ostali izdaci izinvesticijskih aktivnosti 109 0 0
Il. Neto novéani tijek od investicijskih aktivnosti (3, AOP700 do AOP109) 110 -57 -105
Uplate viasnika drustva 111 0 0
lzdaci za kupnju vastitih dionica/otkup udjela 112 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 113 -11.729 -13.618
Primici od kredita 114 0 0
Izdaci za otplatu primljenih kredita 115 0 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 116 0 0
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 117 0 0
Ostali primici izfinancijskih aktivnosti 118 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0 0
lll. Neto novcani tijek od financijskih aktivnosti (Y, AOP111 do AOP119) 120 -11.729 -13.618
IV. Efekti promjene tecaja stranih valuta 121 0 0
IV. Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata
(AOP99+AOP110+AOP120+A0P121) 122 4.580 14.933
V. Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 123 3.236 7.816
V1. Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP122+A0P123) 124 7.816 22.749

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 38 Cine sastavni dio ovih

financijskih izvjestaja.
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IzvjeStaj o promjenama kapitala

Kapital i rezerve

Raspodjeljivo vlasnicima matice

Revalorizacija
financijske Zadrzana Dobit ili Raspodjeljivo
imovine Ostale dobit ili |gubitak tekuce vlasnicima Ukupno

Upisani | Rezerve |Rezerve iz|raspolozive za | revalorizacijske |preneseni godine nekontrolirajuéih | kapital i
Pozicija kapital | kapitala dobiti prodaju rezerve gubitak (razdoblja) interesa rezerve
Stanje 1. sije¢anj prethodne godine 15.000 0 0 0 0 11.729 0 0 26.729
Promjene racunowvodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 1..suecanj prethodne godine 15.000 0 0 0 0 11.729 0 0 26.729
(prepravljeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 0 13.618 0 13.618
'Nere.ahzwam dol?!0| ili gubici gd financijske 0 0 0 0 0 0 0 0 0
imovine raspolozive za prodaju
Ostale nevasni¢ke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi
prethodne godine (razdoblja iz prethodne 0 0 0 0 0 0 13.618 0 13.618
godine)
Povec¢anje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate Vasnika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 -11.729 0 0 -11.729
Ostale raspodjele Masnicima 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na 31. prosinac prethodne godine
(zadnji dan izvjestajnog razdoblja u 15.000 0 0 0 0 0 13.618 0 28.618
prethodnoj godini)
Stanje 1. sijecnja tekuce godine 15.000 0 0 0 0 13.618 0 0 28.618
Promjene ra¢unowvodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 1. sijecnja tekuce godine 15.000 0 0 0 0 13.618 0 0 28.618
(prepravljeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 0 5.236 0 5.236
Neregl|2|ran| dotj!m ili gubici gd financijske 0 0 0 0 0 0 0 0 0
imovine raspolozive za prodaju
Ostale nevasni¢ke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ukup'no |zr?vno prlz?atl pl’lhodl.l rashodi 0 0 0 0 0 0 5.936 0 5.936
tekucée godine (tekuceg razdoblja)
Povec¢anje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate Vasnika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 -13.618 0 0 -13.618
Ostale raspodjele iasnicima 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na 31. prosinac tekuce godine 15.000 0 0 0 0 0 5.236 0 20.236
(zadnji dan izvjestajnog razdoblja)

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 38 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

u 000 kn
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

BiljeSke uz financijske izvjestaje

1 Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (“Drustvo”) registrirano je
kao drustvo s ograni€enom odgovorno$¢u na Trgovackom sudu u Zagrebu 29. svibnja 2002. godine.
SjediSte Drustva je u Zagrebu, lvana Luci¢a 2a. Iskljuciva djelatnost Drustva je upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima u Republici Hrvatskoj koji predstavljaju treci od tri stupa na kojima se temelji
hrvatski mirovinski sustav. Na dan 31. prosinca 2015., Drustvo je upravljalo sljede¢im dobrovoljnim
fondovima: AZ Profit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ Benefit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ VIP,
zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AZ DALEKOVOD, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AZ
HKZP, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AZ Zagreb, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AUTO
HRVATSKA, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond i AZ ZABA, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
(“Mirovinski fondovi” ili ,Fondovi®).

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija”) je regulatorno tijelo Drustva.

2 Osnova za pripremu izvjestaja
Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i
drugih izvjestaja mirovinskog drustva koji upravlja dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne novine
86/14) izdanim od strane Agencije. Financijski izvjestaji odobreni su od strane Direktora Drustva 14.
ozujka 2016. godine za podno$enje Nadzornom odboru i potpisani u skladu s tim.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenih od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU®).

Racunovodstvene politike podudaraju se s raCunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane EU, te se u opisu raCunovodstvenih politika Drustvo
poziva na pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2015. godine.

Osnova mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog ili amortiziranog troSka s iznimkom financijske
imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koja se mjeri po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u kunama (,kn“), Sto je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u
kojem Drustvo posluje (,funkcionalna valuta®), te su zaokruzeni na najblizu tisucu.

KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjenoj na regulirana
mirovinska drustva u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova. Procjene i povezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim faktorima koji se smatraju realnima
u odredenim okolnostima, ¢iji rezultati ¢ine osnovu za donoSenje prosudbi o knjigovodstvenim
vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu
razlikovati od procjena. Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene
raCunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u buduéim
razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu vazecih standarda koji imaju znacajne efekte na
financijske izvjeStaje i prosudbe s rizikom materijalno znac€ajnih korekcija u sljedecoj godini navedene
su u Biljesci 4.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)
Primjena novih raéunovodstvenih politika

Agencija je 11. srpnja 2014. godine donijela Pravilnik prema kojem je DruStvo obvezno pripremiti
financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine. Objavljeni financijski izvjestaiji
prethodne godine su pripremljeni i objavljeni na temelju Pravilnika o financijskim izvjeStajima mirovinskih
drustava (NN, 137/2012). Radi navedenog, usporedni podaci prikazani u izvjestaju za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2015. se razlikuju od pozicija iskazanih u objavljenom revidiranom izvjestaju
Drustva za prethodnu godinu. Reklasifikacije su samo prezentacijske te nemaju utjecaj na rezultat za
godinu ili kapital i rezerve.

3 Znacajne raCunovodstvene politike

Racunovodstvene politike doslijedno su primjenjivane i u skladu su s onima koriStenim u prethodnoj
godini, osim gdje je drugacije navedeno.

Standardi i tumacenja koji jos nisu vazecéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca
2015. godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih
financijskih izvjestaja. Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila
Europska Unija i na kojima se temelji raCunovodstvena regulativa Agencije, a koji joS nisu u primjeni
nec¢e imati zna¢ajan utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva.

Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju naknade obracunate za upravljanje nad osam
dobrovoljnih mirovinskih fondova: AZ Profit, AZ Benefit, AZ VIP, AZ DALEKOVOD, AZ HKZP, AZ
Zagreb, AUTO HRVATSKA i AZ ZABA. Ove naknade ukljucuju naknadu od uplacenih doprinosa,
naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda i naknadu za izlaz. Prihodi se priznaju kroz dobit ili
gubitak kad su zaradeni.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni rashodi od
upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu
o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi
ukljuCuju prihode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije, ostale razlike izmedu inicijalne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu izraCunate
primjenom efektivnhe kamatne stope, dobitke i gubitke od prodaje i svodenja financijske imovine koja se
vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te pozitivne i negativne te€ajne razlike.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Prera¢unavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vaze¢em na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preraCunavaju se u funkcionalnu
valutu prema te€aju vazecem na datum izvjeStavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika
monetarnih stavaka predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na po¢etku
razdoblja, uskladenog za efektivhu kamatu i pla¢anja tijekom razdoblja, i amortiziranog troSka u stranoj
valuti preraCunatog prema vazeéem te€aju na kraju razdoblja. TeCajne razlike proizasle iz
preraCunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od te€ajnih razlika nastalih pri svodenju
monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te
stavke koje se mjere po povijesnom troSku u stranoj valuti, preraCunavaju se po te€aju na dan
transakcije te se ponovno ne preracunavaju na datum izvjestavanja.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2015. godine bio je 7,635047 kuna za 1 euro (2014.: 7,661471 kuna)
i 6,991801 kuna za 1 americki dolar (2014.: 6,302107 kuna).

Trosak poreza na dobit

Porez na dobit koji se obraCunava na rezultat za godinu sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog
poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi
na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kada se porez na dobit takoder priznaje u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Tekuéi porez predstavlja oCekivani iznos porezne obveze obraCunate na
oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazecih na dan izvjeStavanja, te
svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Odgodeni porez izraunava se metodom bilancne obveze, pri emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izraCuna poreza. 1znos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vaze¢im
poreznim stopama na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna
za koristenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci
realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili
dugorocne obveze.

Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pla¢anja po operativnom najmu priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom
trajanja najma.

14




Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po troSku ulaganja umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja.

Korisni vijek upotrebe i metoda obracuna amortizacije periodi¢no se pregledavaju kako bi se osiguralo
da su metoda i razdoblje obraduna amortizacije u skladu s o€ekivanim ekonomskim koristima.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko
je njena knjigovodstvena vrijednost ve¢a od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od
prodaje odreduju se usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednos¢u i uklju€uju se u racun
dobiti i gubitka.

TroSkovi redovnog odrzavanja direktno se priznaju u poslovni rezultat. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju
se u iznimnim slu€ajevima kada odrZavanje rezultira znacajnim ili sustinskim poboljSanjem imovine na
koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u racunu dobiti gubitka primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

2014. 2015.
Software 4 godine 4 godine
Licence 6 godina 6 godina

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno,
prepravljaju na datum izvjeStavanja.

Oprema

Oprema se vrednuje po povijesnom troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju i, ukoliko
postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak ulaganja ukljuCuje troSkove koji se izravho mogu
pripisati nabavi imovine. Kupljeni software koji je klju¢an za funkcionalnost povezane opreme se
kapitalizira kao dio te opreme.

Tamo gdje dijelovi opreme imaju razlicit korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stavke (glavni
dijelovi) imovine.

TroSkovi zamjene dijela opreme priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako je vjerojatno da
¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak nabave moze
pouzdano izmjeriti. TroSkovi svakodnevnih popravaka opreme priznaju se kroz dobit ili gubitak po
nastanku.

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjuju¢i linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme. Imovina u pripremi se ne
amortizira.

Procijenjeni vijek trajanja imovine u tekuéem ili usporednom razdoblju je kako slijedi:

2014. 2015.
Motorna vozila 4 godine 4 godine
Oprema 4 godine 4 godine
Namijestaj 5 godina 5 godina
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Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne
imovine preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja
vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za
imovinu koja nema konac¢an korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takve
imovine) te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki
datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac ve¢a od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja
prepoznata grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih
za drugu imovinu i grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuci
knjigovodstvenu vrijednost imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koiji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih
buducih gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije poreza koja
odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiCne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doSlo do promjene u procjeni koriStenoj za
utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne
prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doSlo do
umanjenja vrijednosti.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka, zajmove i potrazivanja i ostale financijske obveze. Direktor odlucuje o
klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ima dvije potkategorije:
financijska imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka.

Drustvo odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:
e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znaajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja novC€ane tokove koji bi inace
proizlazili iz ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuje trezorske zapise i obveznice
Ministarstva financija Republike Hrvatske odredene po fer vrijednosti.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne
kotira na aktivnom trziStu. Oni uklju€uju plasmane kod banaka i ostala potrazivanja.
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c) Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze uklju€uju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka.

Priznavanje i prestanak priznavanja

UobiCajene kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaju se
na datum trgovanja, odnosno datum kada se Drustvo obveze na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi
i potrazivanja i financijske obveze koje se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku kada je
financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od
vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo Ce prestati priznavati tu
obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Drustvo primjenjuje FIFO (,First-In-First-Out”) metodu za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze se po¢etno priznaju po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj
imovini ili financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske
troSkove koiji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon poc¢etnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz raCun dobiti ili gubitka
mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak. Dobici od
promjene fer vrijednosti po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka ne uklju€uju
kamatni prihod. Prihod od kamata zasebno se iskazuje.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja vodi se po amortiziranom troSku primjenom
metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i
diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju
efektivne kamatne stope instrumenta.

Konsolidacija

Sukladno zahtjevima MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, Drustvo na redovnoj osnovi razmatra
ima li kontrolu nad znac¢ajnim aktivnostima svojih ulaganja te u kojoj je mjeri izlozen varijabilnosti prinosa
od ulaganja. S obzirom da Dru$tvo mirovinskim fondovima upravlja u svojstvu agenta, nema utjecaja na
financijske izvjestaje Drustva niti potrebe za konsolidacijom.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili
gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine te navedeni
dogadaj, koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduée nov€ane tokove od imovine te se
moze pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje dokaze o umanjenju vrijednosti na pojedinaénoj osnovi. Objektivni
dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine uklju€uje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika,
indikacije da ¢e duznik ili izdavatelj uéi u ste€ajni postupak ili ostale dostupne podatke vezane uz
odredenu financijsku imovinu, kao $to su nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti o€ekivanih nov¢anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak
kroz kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se
vodi po amortiziranom troSku, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit
ili gubitak.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjesStaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu,
samo u slu€aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera
namire na neto principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno. Prihodi i
troSkovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ili za
dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju tekuc¢e raCune kod banaka i novac u blagajni i depozite kod
banaka s originalnim ugovornim dospjeéem do tri mjeseca. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo
likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za novac i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije
znacajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih
razloga.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja se vode po fer vrijednosti danog iznosa, a vrednuju se po amortiziranom trosku, koristenjem
efektivne kamatne stope. PotraZzivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. Potrazivanja se uglavnom odnose na potrazivanja za naknade za
upravljanje mirovinskim fondovima kojima upravlja Drustvo.
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Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze
u redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena
koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trZistu na kojem Drustvo ima pristup na datum mjerenja. Fer
vrijednost obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrsenja.

Ukoliko je dostupna, Drustvo mijeri fer vrijednost instrumenta koristeci kotiranu trziSnu cijenu tog
instrumenta na aktivhom trzistu.

Sukladno pravilima vrednovanja koje je za mirovinske fondove propisala Agencija za domace duznicke
vrijednosne papire koristi se prosjena vagana cijena trgovanja, Cime se Drustvo izjednacilo s
konvencijama vrednovanja koje primjenjuju mirovinski fondovi.

TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno
ucestalo i u dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Ukoliko kotirana cijena
na aktivnom trzistu nije dostupna, Drustvo koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju koriStenje
relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koristenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi. Drustvo
priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg
se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po€etnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Drustvo utvrdi da se fer
vrijednost pri poCetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije
odredena cijenom koja kotira na trZitu, za identi€nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene
koja koristi samo podatke sa promatranih trzista, financijski instrument ¢e se po€etno mijeriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poCetnom priznavanju i
transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno
kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog
trzista ili je transakcija zavrSena.

Upisani kapital i rezerve

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti. Dobit ili gubitak poslovne godine se
prenosi u zadrzanu dobit ili preneseni gubitak.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trosku nabave uz koristenje
metode efektivhe kamatne stope.

Rezervacije za obveze i troSkove

Rezervacija se priznaje kada Drustvo, kao posljedicu proSlog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili
izvedenu obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa
koji sadrze ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem
oCekivanih buducih nov€anih tokova koristeci stopu prije poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specifiCne za tu obvezu.
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Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplac¢uje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo
nema drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja
zaposlenih u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

Ostala kratkoro¢na placanja
Drustvo takoder obraCunava rezervacije za neiskoriStene godiSnje odmore.
Dugoroéno nagradivanje zaposlenika

Shema dugoro¢nog nagradivanja djelatnika ukljucuje trogodisnji ciklus u kojem se odredeni postotak
nagrade zadrzava te se isplacuje nakon tri godine ovisno o postignutim rezultatima kroz to razdoblje.
Rezervacija za dugoro¢no nagradivanje zaposlenih se ne diskontira

4 Koristenje prosudbi i pretpostavki

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve raCunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e
rijetko odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih
usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku.

Ove objave nadopunjuju biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (BiljeSka 20).

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oCekivana
moguca porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna
porezna obveza. Ukoliko se konacan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno
obraCunatog, nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u
kojem je nastala navedena odredba. Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet
pregleda i odobrenja lokalnih poreznih vlasti.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije drustava u Hrvatskoj u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Direktor nije upoznat s okolnostima koje bi
mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Drustva i moze zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajué¢im propisima.
Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjestavanja da bi se vidjelo postoje li naznake
umanjenja vrijednosti, na osnovi procjene vjerojatnosti da ¢e se nadoknaditi knjigovodstvena vrijednost
imovine. Svaki se kupac zasebno procjenjuje na osnovi oCekivanog datuma i iznosa naplate te
eventualnih instrumenata osiguranja. Direktor smatra da su potrazivanja od kupaca na datum
izvjeStavanja iskazana po njihovoj nadoknadivoj vrijednosti.
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2014. 2015.

‘000 kn ‘000 kn

Naknada od ukupne imovine Mirovinskih fondova 26.814 32.133
Naknada od uplacenih doprinosa 6.880 7.376
Naknada za izlaz 13 9
Ukupno 33.707 39.518

Naknada od ukupne imovine Mirovinskih fondova

Drustvo ima pravo na naknadu od ukupne imovine Mirovinskih fondova. Za otvorene dobrovoljne
mirovinske fondove ona je tijekom godine iznosila:

Fond: 2014. 2015.
AZ Profit 2,00% 2,00%
AZ Benefit 1,50% 1,50%

Naknada se obraCunava na iznos ukupne imovine odredenog Mirovinskog fonda umanjene za iznos
obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (uklju€uje obveze u postupku namire nenamirenih
kupljenih vrijednosnica). Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.

Naknada od uplacenih doprinosa

Drustvo ima pravo na naknadu od uplaéenih doprinosa. U otvorenim dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, AZ Profit i AZ Benefit, ona moze biti fiksna ili postotna. Fiksna naknada od uplacenih
doprinosa iznosi 1.250 kuna (2014.: 1.250 kuna) po svakom novom ¢&lanu za ¢itavo razdoblje ¢lanstva
u Mirovinskim fondovima. Naknada se odbija od direktnih uplata ¢lanova u Mirovinski fond. Naknada se
ne naplacuje u slucaju prelazaka ¢lanova iz fonda u fond koji su pod zajedni¢kim upravljanjem Drustva.

Postotna ulazna naknada se naplac¢uje od svake uplate u fond, do iznosa od najviSe 300,00 kn godiSnje,
a odreduje se u postotku koji je utvrden ukupnim uplatama na racun ¢lana fonda. Naknade se nisu
mijenjale tijekom tekuce niti prethodne godine te se racunaju prema sljedecoj tablici:

Postotak naknade na Iznos ukupnih uplata na
uplaceni iznos osobnom racunu
% od kn do kn
7,00% - 6.000
6,00% 6.000,01 12.000
5,00% 12.000,01 18.000
4,00% 18.000,01 24.000
3,00% 24.000,01 30.000
2,00% 30.000,01 36.000
1,00% 36.000,01 40.000
0,00% 40.000,01 i viSe

Prve uplate rasporeduju se na naknade od uplacenih doprinosa i priznaju kao obveza prema Drustvu te se
prenose Drustvu mjesecno. Naknade se ne priznaju kao prihod ni rashod u financijskim izvjeStajima
Mirovinskih fondova, te su uplate od strane ¢lanova prikazane u iznosu umanjenom za naknadu od
uplacenih doprinosa.
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5 Prihodi od upravljanja fondom (nastavak)

Drustvo priznaje naknadu od uplaéenih doprinosa od ¢lanova koji su pristupili odredenom Mirovinskom
fondu putem mreze agenata kada je ova naknada uplaéena u cijelosti, buduci da u tom momentu nastaje
obveza DruStva prema agentu za pribavu Clanova, te se priznaje odgovarajuci iznos troSka za usluge
agenata. Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo je odgodilo priznavanje 9.053 tisu¢e kuna (2014.:
8.543 tisuée kuna) na ime prihoda od ovih naknada (BiljeSka 18).

Naknada za izlaz

Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obra¢unava ¢lanu prilikom izlaska iz odredenog
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obracunava na iznos na osobnom racunu ¢lana i odbija od tog
ukupnog iznosa. Naknada za izlaz naplacuje se u svim slu€ajevima isplac¢ivanja imovine, osim u slucaju
prijenosa sredstava na mirovinsko osiguravajuce drustvo ili radi prelaska ¢lanova u drugi mirovinski fond
kojim upravlja Allianz ZB d.o.0., drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Naknada
za izlaz se obraCunava u iznosu od najvise 10% od ukupnog iznosa imovine na osobnom ra¢unu ¢lana.
Buduci da se naknada direktno umanjuje od prebacenog iznosa s racuna ¢lana Drustvu, ne priznaje se
kao rashod Mirovinskog fonda.

6 Rashodi od upravljanja fondom

2014. 2015.

‘000 kn ‘000 kn

TroSkovi agenata prodaje 6.583 22.040

Tro8kovi marketinga 686 466

Transakcijski troSkovi 66 54
Ostali troSkovi od upravljanja fondovima:

TroSkovi komunikacije s ¢lanovima 750 591

Ostali troSkovi prodaje 612 589

Ostali troskovi upravljanja fondovima 566 552

Ukupno 9.263 24.292

Drustvo ima obvezu plac¢anja naknade vanjskim suradnicima za usluge prodaje. Vanjski suradnici
tijekom 2015. godine bili su Zagrebacka banka d.d. Zagreb i Allianz Zagreb d.d. 1znos od 22 milijuna
kuna troskova agenata prodaje ukljucuje i 15 milijuna kuna koje se odnose na ugovor o zastupanju sa
Zagrebackom bankom koji je potpisan u prosincu 2015. godine. Drustvo e plac¢ati Zagrebackoj banci
naknadu u visini od 50% naknade za upravljanje koju Drustvo sukladno Statutu i Prospektu fonda
obra€una i naplati iz imovine fondova, a odreduje se na temelju stanja udjela osoba koji su ¢lanovi u
nekom od otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva, za cijelo vrijeme
trajanja njihovog €lanstva, a uc€lanjeni su posredstvom Zagrebacke banke. Obveza po navedenom
ugovoru prikazana je unutar Obveza za pribavu (BiljeSka 18).

TroSkovi agenata prodaje odnose se na naknade placene vanjskim agentima za usluge pribave novih
¢lanova. Ti troSkovi se priznaju kao troSak prilikom uplate naknade od ukupnih doprinosa (Biljeska 5).

TroSkovi komunikacije s ¢lanovima ukljuCuju troskove izvjeStavanja ¢lanova, call centra, poklona
klijentima i sli¢nih troSkova vezanih uz komunikaciju s klijentima.
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7 Rashodi od poslovanja Drustva

2014. 2015.

‘000 kn ‘000 kn

TroS8kovi osoblja 3.747 5.137

Materijalni troSkovi 75 155

Amortizacija 166 186
Ostali troskovi poslovanja:

IT troSkovi 2.105 2109

Najam 672 681

Ostali troSkovi 1.520 1.116

Ukupno 8.285 9.384

Troskovi osoblja uklju€uju 619 tisu¢a kuna (2014.: 398 tisu¢a kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranje uplacenih ili obraCunatih za placanje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su
obracunati kao postotak od bruto place djelatnika. Krajem godine Drustvo je zapoSljavalo 19 djelatnika
(2014.: 11 djelatnika).

Takoder, troSkovi osoblja uklju€uju 1.096 tisu¢a kuna (2014.: 1.195 tisu¢a kuna) bonusa placenih ili
obracdunatih za isplatu djelatnicima. Na dan 31. prosinca 2015. troSkovi osoblja takoder ukljucuju 151
tisuu kuna rezervacije za neiskoriStene godiSnje odmore (2014.: 93 tisu¢e kuna).

Ostali troskovi uklju€uju troSkove racunovodstvenih usluga, usluga revizije, Clanarine i edukacije.

Ukupan iznos varijabilnih bonusa i nagrada isplacenih u 2015. godini iznosi 560 tisu¢a kuna odnosi se
na 11 korisnika. Clanovima Uprave isplaéeno je 217 tisuéa kuna, radnicima Drustva &iji rad moze imati
materijalni utjecaj na profil rizicnosti Drustva ili Fonda isplaceno je 48 tisu¢a kuna. Tijekom 2015. godine
nije bilo isplate fiksnih bonusa i naknada.

8 Neto financijski rezultat

2014. 2015.

‘000 kn ‘000 kn

Prihodi od kamata po ziro racunu 12 13

Prihod od kamata na duzniCke vrijednosnice 310 711
Neto prihod od prodaje instrumenata koja se drze radi trgovanja

- duznicke vrijednosnice 138 85

Neto dobitak/gubitak od svodenja instrumenata po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka
- duznicke vrijednosnice 381 -192

Ukupno 841 617
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9 Ostali prihodi i rashodi

Prihod od otpustanja neiskoriStenih obracunatih troSkova

Ostali prihodi

Ukupno

10 Porez na dobit

Porez na dobit priznat u racunu dobiti i gubitka
TroSak tekuceg poreza na dobit
Odgodeni porezni prihod

Ukupno

Tabela u nastavku prikazuje uskladenje izmedu raCunovodstvenog dobitka i

Uskladenje racunovodstvene dobiti i poreza na dobit

Racunovodstvena dobit prije poreza

Porez po stopi od 20% (2014.: 20%)
Porezno nepriznati troSkovi
Porezna olakSica

Porez na dobit

Efektivna porezna stopa

Potrazivanje/(obveze) za porez na dobit

PotraZivanje za porez na dobit
Obveze za porez na dobit

2014.
‘000 kn

56

o

56

2014.
‘000 kn

2015.
‘000 kn

121

121

2015.
‘000 kn

-1.587
243

-1.344

troSka poreza na dobit:

2014.
‘000 kn

2014.
'000 kn

2015.
‘000 kn

6.580

-1.316

2015.
‘000 kn

1.511
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11 Novac i nov€ani ekvivalenti

Ziro radun
Gotovina u blagajni

Ukupno

12 Financijska imovina

Dugotrajna financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja
- depozit bankama, denominirani u kunama

Ukupno

Kratkotrajna financijska imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak — duzni¢ke
vrijednosnice

- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju

- Trezorski zapisi Ministarstva financija, ne kotiraju, nisu listani

Ukupno

31. prosinca
2014.

‘000 kn

7.815
1

7.816

31. prosinca
2014
‘000 kn

prosinca
2014.
‘000 kn

7.798
20.886

28.684

31. prosinca
2015.

‘000 kn

22.747
2

22.749

31. prosinca
2015

‘000 kn

o

o

31.
prosinca
2015.
‘000 kn

18.169

18.169

Drustvo klasificira financijsku imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka zato $to se ova skupina
financijske imovine upravlja i njena se ucinkovitost mjeri na bazi fer vrijednosti u skladu sa
dokumentiranom strategijom ulaganja, a Direktor interno prati informacije o ovoj skupini imovine.
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12 Financijska imovina (nastavak)

Duznicke vrijednosnice uklju€uju:

Obveznice denominirane u kunama
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske,
srpanj 2016.
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske,
veljaca 2017.

Trezorski zapisi denominirani u kunama

Trezorski zapisi Ministarstva financija RH, ozujak 2015.

Trezorski zapis Ministarstva financija RH, lipanj 2015.
Trezorski zapis Ministarstva financija RH, rujan 2015.

Ukupno

31. 31.
prosinca  prosinca
2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
2.484 12.935
5.314 5.234
7.798 18.169
11.994 0
1.994 0
6.898 0
20.886 0
28.684 18.169
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13 Potrazivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima

. 31.
31. prosinca prosinca
2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Potrazivanja od Mirovinskih fondova za naknadu od ukupne

imovine mirovinskog fonda 2.453 2.905

Potrazivanja od Mirovinskih fondova za naknadu od uplaéenih
doprinosa 960 967
Ukupno 3.413 3.872

14 Odgodena porezna imovina

rosir?c:g rosinsc.:lz-; Priznato u dobiti Priznato u dobiti
P 014 P 5015 il gubitku2014. ili gubitku 2015.
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Obveze prema
zaposlenicima i ostale 2 181 2423 125 243

obveze
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15 Nekretnine, postojenja i oprema

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeCnja
Povecanja
Smanjenja

Na dan 31. prosinca
Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijeCnja

TroSak za godinu

Smanjenje

Na dan 31. prosinca

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca

Na dan 1. sijeCnja

16 Nematerijalna imovina

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeCnja
Povecanje
Smanjenje

Na dan 31. prosinca
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeCnja

TroSak za godinu
Smanjenje

Na dan 31. prosinca

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca

Na dan 1. sije¢nja

Nematerijalna imovina uklju€uje software i licence.

2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
968 1.011
44 85

0 0
1.012 1.096
444 607
164 182
0 0
608 789
404 307
524 404
2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
125 91
4 26
-37 0
92 17
124 88
2 4
-37 0
89 92

3 25

1 3
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17 Upisani kapital

31. prosinca 31. prosinca
2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Upisani kapital 15.000 15.000

Allianz ZB d.o.0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima osnovano je kao drustvo s
ograniéenom odgovornosc¢u sa sjediStem u Zagrebu, Republika Hrvatska. Njegovi vlasnici na kraju
godine su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2014. 2015.

Udio Udio

Allianz New Europe Holding GmbH, Austrija 51% 51%
Zagrebacka banka d.d., Republika Hrvatska 49% 49%
100% 100%

Krajnje mati¢no drustvo je Allianz SE, Njemacka.

Direktor Drustva ¢e predloziti isplatu cjelokupne dobiti Drustva za 2015. godinu u iznosu od 5.236 tisu¢a
kuna.

18 Obveze
31. prosinca 31. prosinca
2014 2015
‘000 kn ‘000 kn
Obveze s osnove upravljanja fondovima:
- obveze za pribavu 606 15.988
- ostale obveze s osnove upravljanja fondovima 165 73
Obveze prema dobavljaCima:
- obveze prema povezanom drustvu - Allianz ZB d.o.o. drustvo 864 4
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom
- obveze prema ostalim dobavljacima 87 158
Ostale obveze:
- obveze za porez na dobit 850 0
- obveze za place i bonuse 202 345
- ostale obveze 65 48
Ukupno 2.839 16.616
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19 Odgodeno pla¢anje troskova i prihod buducih razdoblja

Odgodene ulazne naknade

Ostali obraCunati troSkovi

Rezervacije za bonuse

Rezervacije za neiskoriStene godiSnje odmore

Ukupno
Rezervacije za
bonuse
'000 kn
Stanje 1. sijeCnja 2014. 1.090
IskoriStene rezervacije -1.173
Povecanje 1.195
Stanje 31. prosinca 2014. 1.112
Stanje 1. sijecnja 2015. 1.112
IskoriStene rezervacije -560
Povecanje 1.096
Stanje 31. prosinca 2015. 1.648

31. 31.
prosinca prosinca
2014 2015
‘000 kn ‘000 kn
8.543 9.053
1.550 1.527
1.112 1.648
93 151
11.298 12.379
Rezervacije za
neiskoristene Ukupno
godisSnje odmore
101 1.191
-101 -1.274
93 1.288
93 1.205
93 1.205
-93 -653
151 1.247
151 1.799

Povecanje i smanjenje rezervacija za bonuse i neiskoristene godiSnje odmore priznato je kao povecéanje

ili smanjenje troska.

31. prosinca

2014.

‘000 kn

Dugorocna 48
Kratkoro¢na 1.157
Ukupno 1.205

31. prosinca
2015.

‘000 kn

70

1.729

1.799

Ocekuje se da ¢e rezerviranje za bonuse i neiskoristene godiSnje odmore u iznosu od 1.729 tisu¢a kuna
biti iskoriSteno tijekom 2016. godine, a 70 tisu¢a kuna tijekom 2017. i 2018. godine.
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20 Upravljanje financijskim rizikom

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljuCuje tecajni
rizik, rizik promjene kamatnih stopa te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Cjelokupni
program upravljanja rizicima Drustva usredotoCuje se na nepredvidivost financijskih trziSta i pokuSava
minimalizirati potencijalne loSe ucinke na financijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizicima je u
nadleznosti Direktora.

(a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je
Drustvo izvrSilo transakciju. Kreditni rizik nastaje na sljede¢oj imovini: novac i nov€ani ekvivalenti,
depoziti kod banaka, ulaganja u duzZnicke vrijednosne papire, potrazivanja od povezanih strana i
izloZzenost prema Mirovinskim fondovima. Kako bi smanijilo izloZzenost kreditnom riziku, Drustvo plasira
sredstva samo kod vecih hrvatskih banaka koje su u vec¢inskom vlasnistvu velikih europskih financijskih
institucija. Kontinuirano se prati rizik da se stranke vezane za instrumente trgovanja ne pridrZzavaju
ispunjavanja svojih obveza. Prilikom pracenja izloZzenosti kreditnom riziku, uzimaju se u obzir duznicke
vrijednosnice i kolebljivost fer vrijednosti tih instrumenata.

Na datum izvjeStavanja, kreditni rizik Drustva proizlazi iz izlozenosti kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2014. 2015.

‘000 kn ‘000 kn

Republika Hrvatska 28.684 18.169
Zagrebacka banka d.d. 7.875 22.747
Potrazivanja od Mirovinskih fondova 3.413 3.872
Potrazivanja od povezanih osoba 169 173
Ostala potrazivanja 25 1.513
Ukupno 40.166 46.474

Od navedenih izloZenosti, na 31. prosinca 2015. samo izloZzenost Republici Hrvatskoj te Zagrebackoj
banci d.d. imaju rejting prema Standard & Poor's-u i to oboje BB (31. prosinca 2014.: BB oboje).

Drustvo nema dospjele nenaplacene imovine, niti imovne Cija je vrijednost umanjena.
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20 Upravljanje financijskim rizikom (nastavak)

(a) Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2014. 2015.

‘000 kn ‘000 kn

F|ne_mcuska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 28.684 18.169
gubitak

Zajmovi i potrazivanja 60 0

Ostala imovina 169 173

Tekudi racun kod Zagrebacke banke d.d. 7.815 22.747

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 3.438 5.385

Ukupno 40.166 46.474

(b) Trzisni rizik
(i) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Vecina financijske imovine DruStva je kamatonosna, dok se na financijske obveze DrusStva ne
obradunava kamata. Buduéi da Drustvo ima znacajna ulaganja u duzniCke vrijednosnice po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, njegovi nov&ani tokovi i rezultat su do odredene mijere izlozeni
kamatnom riziku.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi kamatne stope bile 1 postotni bod viSe/nize, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit prije oporezivanja bila bi za 1 tisu¢u kuna (2014.:
1 tisuéu kuna) niza/visa, uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg prihoda od kamata na depozite kod banaka
S promjenjivom stopom.

Na dan 31. prosinca 2015. godine ulaganja u duZnike vrijednosnice iznosila su 18.169 tisu¢a kuna
(2014.: 28.684 tisuce kuna). Kako su ova ulaganja bila klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka, kamatni rizik se reflektira kroz fer vrijednost.

Duracija portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 0,69 (2014.: 0,76) Sto znaci da ukoliko bi doslo do
rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se vrijednost
duznickih vrijednosnih papira smanjila za 0,69% (2014.: 0,76%). Kako je na 31. prosinca 2015.
vrijednost imovine tog portfelja (ne ukljuCujuci potrazivanja po kamatama) iznosila 17.764 tisuce kuna
(2014.: 28.532 tisuce kuna), tada bi smanjenje vrijednosti iznosilo 123 tisu¢e kuna (2014.: 216 tisu¢a
kuna).

31. prosinca 31. prosinca

2014. 2015.
Efektivhe kamatne stope % %
Novac i novéani ekvivalenti 0,38 0,00
Flngncuska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 1,79 1,36
gubitka
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(b) Trzisni rizik (nastavak)

(i) TeCajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavanje transakcija denominiranih u
valutama koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZzeno riziku da se
relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti, Sto ¢e imati obrnuti

utjecaj na vrijednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. Drustvo ne
koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.

Na dan 31. prosinca 2015. 100% ukupne imovine i 98,89% ukupnih obveza Drustva je bilo denominirano
u kunama (31. prosinca 2014.: 100% ukupne imovine i 97,82% ukupnih obveza). Sukladno tome, bilo
kakva promjena te€aja (HRK/EUR) bi imala minimalan utjecaj na ukupnu imovinu Drustva.

(iii) Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo

da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji
utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trZistu.

Obzirom na strukturu portfelja, Drustvo nije bilo izlozeno zna€ajnom cjenovnom riziku na datum
izvjeStavanja.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo nai¢i na poteSkoce u pronalazenju sredstava za podmirenje
dospjelih obveza. Drustvo nije znacajno izlozeno riziku likvidnosti. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna
imovina Drustva veca je od kratkoro¢nih obveza Drustva te prema procjeni Drustva ne postoji rizik da
Drustvo nece biti u mogucénosti podmiriti svoje kratkoroCne obveze. Direktor redovito prati razinu
dostupnosti izvora nov€anih sredstava.

Preostala rocnost obveza Drustva (sve su nekamatonosne) prikazana je u nastavku:

Do 1-3 312 Od1do Preko5
1 mjesec mjeseca mjeseci 5godina godina Ukupno
'000 kn  '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
31. prosinca 2015.
Obveze prema dobavlja¢ima i

16.616 0 0 0 0 16.616
ostale obveze

Do 1-3 3-12 Od1do Preko5
1 mjesec mjeseca mjeseci 5 godina godina Ukupno
'000 kn  '000 kn ‘000 kn '000 kn  '000 kn '000 kn
31. prosinca 2014.
Obveze prema dobavlja¢ima i 1.089 0 0 0 0 1.989
ostale obveze

Obveze za porez na dobit 0 0 850 0 0 850
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(d) Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su o€uvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omogucéilo povrat ulaganja vlasniku i dobit
drugim zainteresiranim strankama te da odrzi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo troSak
kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, DruStvo mozZe mijenjati iznos dividendi koje se isplacuju
vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, povecati temeljni kapital ili prodati imovinu kako bi smanijila
zaduzenost.

Iznos minimalnog registriranog kapitala drustva za upravljanje mirovinskim fondovima je 15 milijuna
kuna. Drustvo mora odrzavati svoj kapital na razini od najmanje polovice registriranog kapitala odnosno
7,5 milijuna kuna. Drustvo je tijekom godine udovoljavalo zakonskim zahtjevima.

(e) Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijeStenih i voljnih stranaka u uobi€ajenim trziSnim uvjetima.

Dio financijskih instrumenata DruStva se iskazuju po fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Fer
vrijednost financijskog instrumenta se uglavhom moze odrediti unutar prihvatljivih okvira procjene.
Vrijednost novca i nov€anih ekvivalenata, plasmana kod banaka i potrazivanja te obveza i obracunatih
troSkova priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog dospijeca ili kratkoro¢nosti navedenih
financijskih instrumenata.

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje (,MSFI 7”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti
financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u
financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti. Drustvo Kkoristi sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer
vrijednosti koja reflektira zna€ajnost inputa koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama
dostupnim na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih inputa. Ova kategorija ukljuuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu
procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim inputima..
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(e) Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeca tablica predstavlja imovinu i obveze grupe koji se mjere po fer vrijednosti na dan 31. prosinca
2015. i 2014. godine.

'000 kn
2014. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka
- Duznicke vrijednosnice 7.798 20.886 0 28.684
Ukupno imovina 7.798 20.886 0 28.684
2015. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti
u racunu dobiti i gubitka
- Duznicke vrijednosnice 18.169 0 0 18.169
Ukupno imovina 18.169 0 0 18.169

Iznosi u tablici ukljuCuju i potrazivanja po kamatama Ccija je fer vrijednost priblizno jednaka
knjigovodstvenoj.

'000 kn
31 prosinca 2014. 31. prosinca 2015.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednosti vrijednost  vrijednosti
Financijska imovina 40.167 40.167 44.965 44.965
Financijske obveze 1.989 1.989 16.616 16.616

Na dan 31. prosinca 2015. godine fer vrijednost potrazivanja od povezanih osoba iznosi 173 tisu¢e kuna
(31. prosinca 2014.: 169 tisu¢a kuna), na temelju nov€anih tokova diskontiranih po stopi od 1,02% (31.
prosinca 2014.: 2,14%).
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Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i fondovima kojima upravlja,
¢lanicama Allianz Grupe, ¢lanovima Nadzornog odbora i Direktorom te ostalim izvr&nim rukovodstvom
(zajedno ,klju€no rukovodstvo”), €lanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim
drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem Direktora i ¢lanova njegove uze obitelji, u skladu
s definicijom navedenom u Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 24 “Objavljivanje povezanih
stranaka” (,MRS 24”").

U skladu sa Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva za
upravljanje i Mirovinskih fondova smatraju se dionicari, te njihovo izravno ili neizravno posjedovanje vise
od 10% izdanih dionica, Direktor i ¢lanovi Nadzornog odbora, njihovi najblizi srodnici te ostali pojedinci
koji mogu utjecati na donoSenje odluka u DruStvu za upravljanje i Mirovinskim fondovima.

Allianz ZB d.o.o0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima u vlasnistvu je Allianz New
Europe Holding GmbH osiguravaju¢eg drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d. Zagreb,
banke registrirane u Hrvatsko;j.

Drustvo obavlja sve aktivnosti sa Zagrebackom bankom d.d. i Allianz Zagreb d.d., podruznicom Allianz
AG, mati¢nog drustva Allianz New Europe Holding GmbH u skladu s trziSnim uvjetima. Drustvo je s
drustvom Allianz ZB d.o.o0. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, takoder u vliasnistvu
Allianz New Europe Holding GmbH i Zagrebacke banke d.d., potpisalo ugovor o podijeli odredenih
troSkova. Sljedeci troSkovi u navedenim omjerima bili su predmet podjele tijekom 2015. i 2014. godine:

e troSkovi telekomunikacija dijele se u omjeru 70%:30% na nacin da 70% ukupnih troSkova snosi
Allianz ZB d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, a 30% Drustvo (2014.: 70%
ukupnih troSkova snosi Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, a
30% Drustvo)

e T troSkovi financijskih servisa i platformi dijelili su se u omjeru 70%:30% na nacin da 70% ukupnih
troSkova snosi Allianz ZB d.o.o. drudtvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, a 30%
Drustvo. U 2015. godini nije bilo podjele IT troSkova financijskih servisa i platformi.

Podjelu troSkova obracunava Drustvo koje je zaprimilo fakturu na mjesec€noj osnovi. TrosSkovi se priznaju
u pojedinom drustvu u proporcionalnom iznosu kako je prethodno navedeno.

Na dan 31. prosinca 2015. godine DrusStvo je imalo obvezu prema Allianz ZB d.o.o. drustvu za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom u iznosu od 4 tisu¢e kuna (2014.: 864 tisu¢a kuna).
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Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s vlasnicima Drustva sve sa Zagrebackom bankom
d.d.) za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. i 2014. iznose kako slijedi:

2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Imovina
Financijska imovina i nov€ana sredstva 7.875 22.747
Obveze
Obveze za troSkove pribave 505 15.782
Prihodi
Prihodi od kamata 17 13
Rashodi
Administrativni troSkovi i troSkovi pribave 5.146 20.980
Bankovne usluge 115 98

Poslovne transakcije drusStva s ostalim Clanicama grupe Zagrebacke banke d.d. za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca iznose kako slijedi:

2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Prihodi
Realizirani dobici od ulaganja u UCITS fondove 0 47
Ostali prihodi 0 37

Poslovnih transakcija s krajnjim vlasnikom Drustva za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. i 2014.
nije bilo.

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije drustva s ostalim ¢lanicama Allianz grupe za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2015. i 2014. iznose kako slijedi:

2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Imovina
Potrazivanja 169 173
Obveze
Obveze za troSkove pribave i ostale troSkove 920 225
Rashodi
Administrativni troSkovi, troSkovi pribave ¢lanova i troSkovi 2.655 2.493
licenci )

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s mirovinskim fondovima kojima drustvo upravlja
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. i 2014. iznose kako slijedi:

2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Imovina
PotrazZivanja 3.413 3.872
Prihodi
Prihodi od upravljanja fondovima 33.707 39.518
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Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s kljuénim rukovodstvom Drustva za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2015. i 2014. iznose kako slijedi:

2014. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Obveze
Obveze za troSkove plac¢a i bonusa 606 526
Rashodi
TroSkovi osoblja 2.105 1.383
Od toga: mirovinski doprinosi 207 207

Ostale povezane osobe ukljuéuju trgovacka drustva u kojima Direktor te prokurist Drustva, obavljaju
duznost ¢lana Nadzornih odbora tih trgovackih druStava. Transakcija s tim trgovackim drustvima nije
bilo tijekom 2015. i 2014. godine.
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