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Godisnje izvjeSce
1. REZULTATI POSLOVANJA, RIZICI | DALJNJI RAZVOJ FONDA

1.1 Poslovne aktivhosti Fonda

AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond (,Mirovinski fond“ ili ,Fond“) je sukladno Zakonu o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom upravlja Allianz ZB d.o.o. drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Drustvo za upravljanje® ili ,Drustvo®).

Drustvo investira imovinu Fonda na vrlo konzervativan nacin, a s glavnim ciliem zastite ulagacke glavnice
¢lanova uz ostvarenje primjerenog prinosa. Investiranje s ciliem zastite ulagacke glavnice u duzem ce
vremenskom razdoblju rezultirati nizom stopom povrata od stope koja bi se ostvarila uz manje konzervativnu
ulagacku politiku.

Fond je tijekom 2014. godine ostvario prinos od 10,66 %. Ostvareni prinosi po godinama u zadnjih 5 godina bili su
kako je prikazano u tablici:

Godina Prinos

2013. 1,95%
2012. 18,14%
2011. 0,38%
2010. 7,73%
2009. 10,71%

Prosje€an godi$nji prinos od osnutka do kraja 2014. iznosi 7,31%. Prosje€an godi$nji prinos od osnutka
izraCunava se kao geometrijski prosjek prinosa u razdoblju od osnutka do zadnjeg dana razdoblja.

Nominalni prinos mirovinskog fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obracunske jedinice na prvi i
zadnji dan razdoblja u kojem se prinos racuna. Rezultati poslovanja fonda ostvareni u proteklim razdobljima ne
predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja fonda. Prilikom izracuna prinosa
uzeti su u obzir svi troSkovi i naknade Fonda osim ulaznih i izlaznih naknada.

Na dan 31. prosinca 2014. Fond je imao 25.591 &lana Sto predstavlja trziSni udio od 11,61 %.

Sukladno svojoj konzervativnoj investicijskoj politici imovina Fonda na 31. prosinca 2014. bila je ulozena
najvec¢im dijelom tj. 98,8% u domace vrijednosne papire i depozite kod domacih banaka. U tim ulaganjima
najzastupljenije su domace duznicke vrijednosnice s 89,5%, te depoziti kod domacih banaka s 5,8% imovine
Fonda. Inozemnu imovinu ¢ine strane dionice s 1,2%.

1.2 Financijski rezultati Fonda u 2014.

Neto imovina Fonda porasla je sa 202 milijuna kuna na 31. prosinca 2013. godine na 264 milijuna kuna na dan
31. prosinca 2014. godine §to predstavlja povec¢anje od 62 milijuna kuna.

Neto nov€ani primici od ¢lanova Fonda od pocetka rada do 31. prosinca 2014. iznose 154,7 milijuna kuna, dok
je razlika od 109,4 milijun kuna do vrijednosti neto imovine na 31. prosinca 2014. rezultat poslovanja Fonda i
primitaka po osnovi drzavnih poticaja.

99,3% obveza €ine dugoro&ne obveze za iskup obracunskih jedinica ¢lanova Fonda, dok ostatak od 0,7% €ine
kratkoro¢ne obveze.

U strukturi prihoda od ulaganja najznacajniji su prihodi od kamata u iznosu od 11,2 milijuna kuna ukoliko te€ajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata te realizirane dobitke i gubitke od prodaje financijskih
instrumenata promatramo na neto principu.

1.3 Financijski instrumenti i rizici

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond
izlozen su trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.
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1.3 Financijski instrumenti i rizici (nastavak)

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke i vlasniCke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima
sukladno zakonskim ograni¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala oCekivani prihod te minimizirala
oCekivani rizik. Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih
papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buducnosti davati najbolje prinose u odnosu na prateci rizik.
Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na
snazi.

Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim
valutama koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Mirovinski fond je izloZen riziku da
se relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti. Izlozenost te€¢ajnom
riziku svakodnevno se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanjila izloZenost
teCajnom riziku.Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na
duznicke vrijednosnice s fikshom stopom, buduéi da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa.
Mirovinski fond nema kamatonosnih obveza.

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica je moguénost da cijene vlasni¢kih vrijednosnica fluktuiraju i utje€u na fer
vrijednost vlasnickih i ostalih instrumenata ¢ija vrijednost proizlazi iz vlasni¢kih ulaganja ili indeksa cijena
vlasnickih vrijednosnica.

Kreditni rizik predstavija rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospijeca. Rizik da druga
strana nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond
posluje sa strankama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Kreditni rizik iz duZni¢kih instrumenata uglavnom proizlazi iz vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska.
Sukladno tome, najveca izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik
proizlazi iz duzni€kih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih drustava.

Maksimalna izloZzenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zloZenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Fond je izlozen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove.
Direktor Drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik mali s obzirom da dosada$nje iskustvo u
upravljanju Fondom.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju€uju duznic¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske i
vlasnicke vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je relativno lako prodati ili
sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

1.4 Buduéi razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozornoS¢u savjesnog gospodarstvenika i
isklju€ivo u interesu €¢lanova pridrZzavajuci se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, lojalnosti, skrbi,
smanjivanja rizika rasprSenos¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuc¢e likvidnosti i zabrane sukoba
interesa.

2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili zna¢ajni za ovo izvjeScée.

3. Pravila korporativhog upravljanja
Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativho upravljanje nuzan je preduvjet uspjednosti Drudtva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateSkih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.
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3.1 Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja. Skupstina odlu€uje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog
odbora Drustva, financijskim izvjeS¢ima, uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice Clanovima
Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora, prestanku Drustva i imenovanju likvidatora te izmjenama
Drustvenog ugovora.

Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duZna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa.

Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se Clanovi Drudtva u pismenom obliku suglase o dono$enju pojedine
odluke.

3.2 Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi racuna da Drustvo
posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvje$ca, izvjeScivati
Agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

Uprava Drustva sastoji se od jednog &lana, Direktora Drustva €ije su ovlasti utvrdene drustvenim ugovorom i
Zakonom o trgovackim drustvima. Drustvo je imalo prokuristu do 30.06.2014. godine.

3.3 Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama skup$tine DruStva, usvaja poslovne planove za narednu godinu kao i
strateski plan za naredne tri godine, razmatra GodiSnje izvjeS¢e Uprave o ostvarivanju poslovne politike, stanju i
poslovanju Drustva, daje suglasnost na prijedlog Uprave o usvajanju internih (periodicnih) financijskih izvjeStaja
i privremenom rasporedivanju dobiti prema tim izvjeS¢ima, kontrolira da li su godidnja financijska izvjeS¢a
sastavljena u skladu s podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li ispravno imovinsko i poslovno stanje Drustva,
zauzima stavove o prijedlozima Uprave za rasporedivanje dobiti ili pokri¢e gubitaka po godiSnjim financijskim
izvijeS¢ima, podnosi skupstini Drustva izvjeS¢e o obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Drustva te daje
prethodnu suglasnost na odluke Uprave, kada je to odredeno Zakonom. Clanove Nadzornog odbora imenuje
Skupstina.

3.4 Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega €ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva te
jedan ¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje
revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godidnjih financijskih i konsolidiranih
izvjeStaja, prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore
o dodatnim uslugama, daje preporuke Skup$tini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o planovima i
godiSnjem izvjed¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrudje.

3.5 Investicijski odbor

Do 22.12.2014. godine Drustvo je imalo Investicijski odbor. Clanove Investicijskog odbora imenovao je i
opozivao Nadzorni odbor. Investicijski odbor je razmatrao relevantna pitanja o investicijskoj strategiji Drustva, a
vezano za imovinu Fondova te u tom pogledu Nadzornom odboru davao je prijedloge i miSljenja. Nakon
ukidanja Investicijskog odbora, njegovu je ulogu preuzeo Nadzorni odbor.

3.6 Sukob interesa

Internim aktima te pojedinacnim ugovorima o radu jasno su naznafene duznosti i odgovornosti svakog
pojedinog radnika. U Drustvu su na snazi Pravilnik o poslovnoj etici i ponasanju, Politika upravljanja sukobom
rizika, Pravilnik o standardima uskladenja trzista kapitala te Pravilnik o pra¢enju uskladenosti kojim se ureduje
uskladivanje pozitivnih zakonskih propisa s internim i drugim aktima DruStva koji se koriste u redovnom
poslovanju, pravila eti€nosti i ponaSanja radnika, postupak i ograni€enja privatnih ulaganja radnika, pravila
ponadanja na trZidtu te pravila o zastiti i postupanju s povlastenim informacijama, poslovnim i drugim tajnama
do kojih radnici mogu do¢i u redovnom poslovanju.
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Odgovornost Direktora Druétva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godignjih financijskih izvjestaja i godi$njeg izvjesca

Direktor Drustva za upravijanje odgovoran je za upravljanje Fondom u skladu sa Statutom i Zakonom o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upravijanje pripremi financijske izvjestaje za
svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju, u svim znatajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda te
njegovu uspjesnost i njegove novane tokove u skladu s primjenjivim ratunovodstvenim standardima, te je
odgovorno za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenin evidencija potrebnih za pripremu tih financijskin
izvieStaja u bilo koje vrijeme. Direktor Drustva za upravijanje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje
razumno raspolozivih mjera u cilju oduvanja imovine Fonda, te sprietavanja i otkrivanja prijevare i drugih
nepravilnosti.

Direktor Drustva za upravijanje je odgovoran za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u skladu s
vazeéim radunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, dono$enje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izviestaja temeljem principa neograni¢enog vremena poslovanja,
osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijske izvjestaje na stranama 7 do 40 odobrio je Direktor Drustva za upravljanje 18. ozujka 2015. godine,
to je potvrdeno potpisom u nastavku,

Direktor Drustva za upravijanje je takoder odgovoran za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjesca, sukladno
zahtjevima ¢&lanka 18 Zakona o radunovodstvu. Godinje izvjedée prikazano je na stranicama 2 do 4 i odobreno
od strane Direktora Dru$tva za upravijanje 18. oZujka 2015. te potpisano u skladu s tim.

it

Allianz ZB d.o.0.
drusivo za upravljanje
dobrovoljnim mizovinskim fondovima

ZAGREB




e

IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela AZ Benefit dobrovoljnog
mirovinskog fonda

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja AZ Benefit dobrovoljnog mirovinskog fonda {,Fond”), koji se
sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine, izvje$taja o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaja 0 nov&anim tokovima, izvje$taja o promjenama u neto imovini fonda i izvjestaja o posebnim
pokazateljima fonda za godinu koja je tada zavrila te sazetka znaajnih radunovodstvenih politika i ostalih
objadnjavajucih informacija.

Odgovornost Direktora Drustva za upravijanje za financijske izvjeStaje

Direktor Drustva za upravljanje je odgovoran za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/2012) izdanim od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga 6. prosinca 2012. i za one interne kontrole za koje Direktor odredi da su
potrebne za omoguéavanje sastavijanja financijskih izvje$taja koji su bez znaajnog pogre3nog prikazivanja
uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etiékim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski
izvjestaji bez znagajnog pogreinog prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znatajnog pogre$nog
prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvje$taja subjekta, kako bi se oblikovali
revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja mislienja o uginkovitosti
internih kontrola subjekta. Revizija takoder ukijutuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih
politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je donio Direktor i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije
financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko
misljenje.
Mislienje
Prema nadem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj
Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine te njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za godinu

koja je tada zavrsila u skladu sa zakonskim zahtjevima za radunovodstvo mirovinskih fondova u Republici
Hrvatskoj.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Direktor Drustva za upravijanje je sastavio godisnje izvjesce,
koje je prikazano na stranicama 2 do 4. Direktor je odgovoran za sastavljanje i sadrZaj godidnjeg izvjes¢a u
skladu s &lankom 18. Zakona o radunovodstvu. Na3a je odgovornost izraziti mislienje o uskladenosti godiénjeg
izvieséa s revidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenima u
skladu s &lankom 17. Zakona o ragunovodstvu. Prema naSem misljenju, informacije prikazane u godi$njem
izvjed¢u za 2014. godinu, uskladene su s financijskim izvjestajima, prikazanim na stranicama 7 do 40.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 18. ozujka 2015.
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

lvana Luciéa 2a

10000 Zagreb P
Hrvatska K P M C Cm:«z?ia o~
t

d.0.0. za rovizij ——
2 1
Eurctower, 17, l:at; Goran Horva

Ivana Luéiéa 2a, 10000 Zagreb Direktér_Hrvatski oviasteni revizor
5
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1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na dan 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Konta 31.12. Na izvjestajni
skupine POZICIJA IMOVINE prethodna datum tekuceg
AOP |Biljeska godina razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 198.909 261.433
10 Nowtana sredstva i novtani ekvivalenti 2 5 13.275 23.838
Ulaganja u wijednosne papire i depoziti (ZAOP4 do AOP7) 3 185.634 237.595
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 4 6 4.514 3.898
4 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 5 7 173.360 226.017
8 Zajmowvi i potrazivanja 6 0 0
5 Ulaganja koja se drze do dospije¢a 7 8 7.760 7.680
OSTALA IMOVINA (£A0OP9 do AOP14) 8 3.770 4.606
11+12 |PotraZivanja s osnove prodaje wijednosnih papira i ostala potraZivanja 9 0 0
13 Potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih depozita i otplata obveznica 10 727 125
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
15 |Potrazivanja od mirovinskog dru$tva i banke skrbnika 12 0 0
16 Potrazivanja s osnova prijenosa obra¢unskih jedinica 13 0 0
18 Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 14 9 3.043 4.481
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOP8) 15 202.679 266.039
990-994 |lzvanbilan¢na evidencija aktiva 16 22175 46.782
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+A0P19) 17 0 0
20+21 |Obwveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 18 0 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 19 0 0
OSTALE OBVEZE (XAOP21 do AOP25) 20 618 1.937
23 Obveze prema mirovinskom drustw 21 10 502 619
24 Obveze prema banci skrbniku 22 5 7
25 Ostale obveze fonda 23 11 69 136
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 24 1 0
28 Obwveze po obraunatoj kamati i ostale obveze 25 12 41 1.175
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE (AOP17+A0OP20) 26 618 1.937
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0OP26) 27 202.061 264.102
Broj izdanih obracunskih jedinica 28 1.022.473 1.207.708
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI (AOP27/AOP28) 29 197,6195 218,6802
90 (osim 30 201.665 251.754
90x) |Now&ani primici od ¢lanova fonda
91 Nowv€ani primici po osnovi drzawnih poticaja 31 24.078 31.858
90x  [Nowani primici s osnove promjene ¢lanstva (ulaz) 32 3.382 4.277
92 Now€ani izdaci s osnove promjene ¢lanstva (izlaz) 33 -22.360 -22.975
93 (osim 34 -56.829 -75.672
93x) |Nowtani izdaci temeljem isplate mirovina
93x  |Now€ani izdaci zbog smrti ¢lana 35 -2.348 -2.715
94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine 36 7.593 17.512
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 42.539 50.132
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 38 4.341 9.931
97 Revalorizacijske rezene instrumenata zastite 39 0 0
UKUPNO OBVEZE PREMA I1ZVORIMA IMOVINE (£AOP30 do AOP39) 40 202.061 264.102
995-999 |Izvanbilan¢na evidencija pasiva 41 22.175 46.782

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 40 ¢ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.




AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto
A POZICIJA AOP | Biljeska | razdoblie )
skupine prethodne Tekuce
godine razdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 42
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 43 8.637 10.998
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim 9.000 11.223
70 dospijecem 44 13
71 (bez Pozitivne te€ajne razlike od monetamih financijskih instrumenata 5.159 2.808
71x) (iskljuCujuci vrijednosne papire) 45 14
74 Prihodi od dividendi 46 60 62
75 Ostali prihodi 47 13 161
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (XAOP43 do AOP47) 48 22.869 25.252
RASHODI 49
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 50 5.883 5.715
60 (bez Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 5.689 2.439
60x) (isklju€ujuci vrijednosne papire) 51 14
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druStvom 52 15 2.842 3.464
65 Naknada banci skrbniku 53 16 61 74
66 Transakcijski troSkovi 54 18 8 12
64 Umanjenje imovine 55 510 213
69 Ostali rashodi 56 30 33
UKUPNO RASHODI (XAOP50 do AOP56) 57 15.023 11.950
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE
(AOP48-AOP57) 58 7.846 13.302
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE | IZVEDENICE 59
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente 176 189
(bez 72x i
62x) 60
72x -62x | Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 789 -1.175
71x -60x | Neto te€ajne razlike od ulaganja u wijednosne papire 62 -1.218 5.196
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62) 63 -253 4.210
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0OP63) 64 7.593 17.512
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP66+A0OP67) 65 -3.912 5.590
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 66 -3.912 5.590
Dobici/gubici od instrumenata zastite novtanog tijeka 67 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP64+A0P65) 68 3.681 23.102
Reklasifikacijske usklade 69 0 0
Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 40 cine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.




AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto
A razdoblje
oy Biljeska prethodne Tekuce

Pozicija godine razdoblje
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP71 do AOP89) 70 -18.814 -28.524
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 71 13.482 996
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 72 -12.210 -968
Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju 73 112.815 127.353
lzdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju 74 -137.027 -163.170
Primici od dividendi 75 61 63
Primici od kamata 76 7.094 10.717
Izdaci od kamata 77 0 -5
Primici od ulaganja u zajmowe i potraZivanja 78 0 0
lzdaci za plasmane u zajmowe i potrazivanja 79 0 0
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 80 0 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 81 0 0
Primici od mirovinskog drustva 82 0 0
lzdaci za naknade od upravjanja fondom 83 -2.811 -3.391
Primici od banke skrbnika 84 0 0
Izdaci za naknade banci skrbniku 85 -60 -72
Izdaci za transakcijske troSkove 86 -7 -12
Izdaci za ostale dozwoljene troSkove fonda 87 0 0
Ostali primici iz poslownih aktivnosti 88 60.483 59.379
Ostali izdaci iz poslowih aktivnosti 89 -60.634 -59.414
Novcani tok iz financijskih aktivnosti (£ od AOP91 do AOP98) 90 19.519 39.043
Primici od ¢lanova fonda 91 35.476 50.191
Primici po osnovi drzavnih poticaja 92 3.573 7.781
Primici s osnove promjene ¢lanstva 93 202 895
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva 94 -1.301 -615
Izdaci temeljem isplate mirovina 95 -18.084 -18.843
Izdaci zbog smrti ¢lana 96 -347 -366
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 97 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 98 0 0
Efekti promjene te€aja stranih valuta 99 238 44
Neto povecanje (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (AOP70+ AOP90+AO 100 943 10.563
Novac i novéani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 101 12.332 13.275
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP100+ AOP101) 102 5 13.275 23.838

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 40 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.




IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA

AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Na izvjestajni
31.12. Ukupno datum
prethodne tijekom tekuceg
Pozicija AOP godine Povecéanje Smanjenje razdoblja razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u wrijednosne papire 135 7.846 13.302 -7.846 5.456 13.302
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u wijednosne papire i izvedenice 136 -253 4.463 0 4.463 4.210
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za prodaju 137 4.341 5.590 0 5.590 9.931
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 138 0 0 0 0 0
Povecéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (ZAOP135
do AOP138) 139 11.934 23.355 -7.846 15.509 27.443
Now€ani primici od ¢lanova fonda 140 201.665 50.089 - 50.089 251.754
Nowv€ani primici po osnovi drzawnih poticaja 141 24.078 7.780 - 7.780 31.858
Nowv€ani primici s osnove promjene ¢lanstva 142 3.382 895 - 895 4.277
Now€ani izdaci s osnove promjene €lanstva 143 -22.360 - -615 -615 -22.975
Now&ani izdaci temeljem isplate mirovina 144 -56.829 - -18.843 -18.843 -75.672
Now&ani izdaci zbog smrti €lana 145 -2.348 - -367 -367 -2.715
Ukupno povecéanje/smanjenje od transakcija s obraéunskim
jedinicama (XAOP140 do AOP145) 146 147.588 58.764 -19.825 38.939 186.527
Ukupno povecéanje/smanjenje neto imovine (AOP139+ AOP146) 147 159.522 82.119 -27.671 54.448 213.970
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 148 42.539 7.593 0 7.593 50.132
Promjena racunowvodstvenih politika 149 0 0 0 0 0
Ispravak temeljnih pogreSaka 150 0 0 0 0 0
Ukupno povecanje (smanjenje) zadrzane dobiti (XAOP148 do
AOP150) 151 42.539 7.593 0 7.593 50.132
Ukupno obveze prema izvorima imovine (AOP147+ AOP151) 152 202.061 89.712 -27.671 62.041 264.102

Radunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama

izvjestaja.

od 12 do 40 &ine

sastavni

dio ovih financijskih

10




AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA FONDA
za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Tekuce prethodne prethodne prethodne prethodne
Pozicija razdoblje godine (n) |godine (n-1)[godine (n-2)|godine (n-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 264.102 202.061 178.858 141.095 116.064
Broj obracunskih jedinica 1.207.708 1.022.473 922.728 859.971 710.098
Vrijednost neto imovine fonda po obracunskoj jedinici 218,6802 197,6195 193,8360 164,0000 163,0000
Tekuée Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna
razdoblje godina (n) godina (n-1) | godina (n-2) | godina (n-3)

BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na pocetku razdoblja) 1.022.473 922.728 859.971 710.098 608.462
lzdane obracunske jedinice s osnove doprinosa 238.810 181.026 197.034 190.834 134.126
lzdane obracunske jedinice s osnove drzawnih poticaja 37.326 18.402 16.985 25.598 24.670
lzdane obracunske jedinice temeljem promjene €lanstva (ulaz) 4.242 1.049 3.312 3.103 312
Powcene obracunske jedinice temeljem promjene ¢lanstva (izlaz) -2.903 -6.613 -85.909 -2.112 -4.068
Powcene obra¢unske jedinice temeljem isplate mirovina -90.509 -92.341 -64.218 -64.977 -50.803
Powcene obra¢unske jedinice zbog smrti ¢lana -1.731 -1.778 -4.447 -2.573 -2.601
BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na kraju razdoblja) 1.207.708 1.022.473 922.728 859.971 710.098
Prinos mirovinskog fonda 10,66 1,95 18,14 0,38 7,73
Najniza wijednost neto imovine fonda po obradunskoj jedinici 197,3649 190,1233 163,8164 159,9853 151,6047
NajviSa vrijednost neto imovine fonda po obracunskoj jedinici 218,6802 198,8652 193,836 171,24 163,9303
NajviSa wrijednost neto imovine fonda 264.102 202.061 188.955 141.095 116.064
Najniza wijednost neto imovine fonda 201.945 178.737 141.107 115.999 92.246

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg

razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

razdoblju
ZAGREBACKA BANKA DD 15,47 0
ERSTE | STEIERMAERKISCHE BANK 22,20 0
RAIFFEISENBANK AUSTRIA 51,69 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 40 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjestaje
1 Fond koji je predmet izvjeStavanja

AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond (,Fond® ili ,Mirovinski fond“) osnovan je 15. srpnja 2003. godine.
Mirovinskim fondom upravlja Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(“Drustvo za upravljanje” ili ,Drustvo®) sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a. Krajnji vlasnik i krajnje mati¢no
drustvo Drudtva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Mirovinskog fonda s ciljiem povecanja i zastite vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate
mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama zakona. Mirovinski fond se osniva na
neodredeno vrijeme, kao fond otvorene naravi za ¢lanove koji imaju prebivaliSte u Republici Hrvatskoj. Nakon
Sto ¢lan ispuni prava za umirovljenje, ukupna imovina na ra¢unu ¢lana prebacuje se u regulirano mirovinsko
osiguravajucée drustvo koje na taj nacin preuzima podmirivanje obveze za isplatu mirovine.

Nacela i strategija ulaganja

Fond ¢&e provoditi ulaganja imovine postujuéi temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza,
lojalnosti, skrbi, smanjivanja rizika rasprSeno$c¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i
zabrane sukoba interesa vodeci pri tome rauna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

Drustvo ¢e investirati imovinu Fonda na vrlo konzervativan nacin, a s glavnim ciljem za$tite ulagacke glavnice
Clanova uz ostvarenje primjerenog prinosa. Investiranje s ciliem zaStite ulagaCke glavnice u duzem ce
vremenskom razdoblju rezultirati nizom stopom povrata od stope koja bi se ostvarila uz manje konzervativnu
ulagacku politiku.

U procesu procjene izlozenosti imovine Fonda pojedinim trziSnim rizicima promatra se portfelj Fonda u
agregiranoj formi, tj. unutar odgovarajuéih klasa imovine. Klase izloZzenosti ujedno predstavljaju osnovu za
procjenu utjecaja pojedinih trZiSnih dogadaja na portfelj fonda, odnosno osnovu za procjenu rizika kojima je
imovina Fonda izlozena.

Societe Generale Splitska banka d.d. (,Banka skrbnik”) je Banka skrbnik Mirovinskog fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija”) je regulatorno tijelo Mirovinskog fonda.
2 Osnova za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova
(Narodne novine 137/2012) izdanom od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU®).

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Direktora DruStva za upravljanje dana 18. oZujka 2015. godine.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu (nastavak)
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani
su po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku.

KoriStenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva koje
utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza te prihoda i troSkova. Procjene i povezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim faktorima koji se smatraju realnima u
odredenim okolnostima, Ciji rezultati €ine osnovu za donoSenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima
imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje€e samo na to razdoblje. Ako promjena
utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduca razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u
buducim razdobljima.

Informacije o prosudbama rukovodstva DruStva za upravljanje koje se odnose na primjenu racunovodstvenih
propisa, koji imaju zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
mogucéeg znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u Biljesci 4.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta te zaokruzeni na
najblizu tisucu. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 kuna za 1 euro (2013.:
7,637643 kuna) i 6,302107 kuna za 1 americki dolar (2013.: 5,549000 kuna).

Primjena novih racunovodstvenih politika

U 2014. Fond je primijenio MSFI 10 Konsolidirana financijska izvie5¢a i MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim
subjektima, kao i povezane izmjene. S obzirom na prirodu poslovanja Fonda, nije bilo utjecaja na financijske
izvjestaje.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacéajne raéunovodstvene politike

Racdunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim
izvjeStajima.

Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje uklju€uju realizirane dobitke od ulaganja u vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice te
udjele u investicijskim fondovima po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i raspolozive za prodaju, kao Sto
su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka i raspoloZivih za
prodaju, prihodi od kamata, pozitivne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali
sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out“) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Prihodi od kamata od duzni¢kih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, ulaganja koja se drZze do dospijeca,
zajmova i potrazivanja te tekucih racuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju,
primjenom efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraunate na datum stjecanja, kojom se buduci
procijenjeni nov€ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili
primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuCuju i amortizaciju bilo kojeg
diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecCu, izraunatih
primjenom efektivne kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troska
financijske imovine ili obveze i rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom oc&ekivanog
razdoblja drzanja instrumenata. Prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka priznaje se po efektivnoj kamatnoj stopi te je prikazan u stavci Prihodi od kamata u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Prihod od dividendi od kotiranih vlasni¢kih vrijednosnica i raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se kao
prihod kada je ostvareno pravo na dividendu.

Rashodi

Rashodi Mirovinskog fonda uklju€uju realizirane gubitke od ulaganja u vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice, udjele
u investicijskim fondovima po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i raspolozive za prodaju, kao $to su
gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti, raspolozive za prodaju,
naknade od ukupne imovine Mirovinskog fonda, naknade Banci skrbniku, brokerske naknade od transakcija
financijskih instrumenata po raCunu dobiti i gubitka, transakcijske troSkove, ostale rashode te negativne te€ajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata.

TroSkovi poslovanja se priznaju u dobiti i gubitku kako nastaju. Odredene troSkove poslovanja te rashode
nastale na temelju upravljanja Fondom snosi Drudtvo za upravljanje u skladu sa Zakonom i regulativom
Agencije te oni nisu prikazani kao rashod u financijskim izvestajima Fonda.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuuju promjenu fer vrijednosti financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te nerealizirane neto te€ajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom teCaju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve teCajne razlike koje proizlaze iz
preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne
imovine ili obveza uklju€eni su u dobit ili gubitak u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane teCajne
razlike koje proizlaze iz financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, financijske imovine koja
je raspoloziva za prodaju i ulaganja u imovinu koja se drzi do dospije¢a prikazani su u poziciji Neto te¢ajne
razlike od ulaganja u vrijednosne papire. Sve ostale teCajne razlike proizasle od preracunavanja stranih valuta
po imovini i obvezama, uklju€ujuc¢i novac i nov€ane ekvivalente, prikazane su u stavkama pozitivnih odnosno
negativnih te€ajnih razlika od monetarnih financijskih instrumenata.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Mirovinski fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljede¢e kategorije: po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka, raspoloZive za prodaju, koja se drzi do dospijeca, zajmovi i potraZivanja te ostale
financijske obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Reklasifikacija

Fond je reklasificirao dio vrijednosnica raspolozivih za prodaju za koje ima pozitivnu namjeru i moguénost drzati
ih do dospijeca, u ulaganja koja se drZze do dospije¢a. Prilikom reklasifikacije financijske imovine raspolozive za
prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeéa, fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju na dan
reklasifikacije postaje novi amortizirani troSak. Nakon reklasifikacije financijske imovine s fiksnim dospije¢em,
svaki dobitak ili gubitak prethodno priznat kao dio ostale sveobuhvatne dobiti, te razlika izmedu novonastalog
trodka i iznosa po dospije€u, amortizira se tijekom preostalog trajanja financijske imovine primjenom metode
efektivne kamatne stope. Za financijsku imovinu bez utvrdenog dospije¢a svaki dobitak ili gubitak prethodno
priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti se reklasificira iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak u trenutku
prodaje financijske imovine ili prilikom umanjenja njene vrijednosti. Utjecaj ove reklasifikacije je prikazan u
biljeSci 8.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sastoji se od: financijskih instrumenata namijenjenih trgovanju i onih koji su na po€etku odredeni
da se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i
obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e Imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e Priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili

e Imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov&ane tokove koji bi inaCe proizlazili iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uklju€uju duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice,
ulaganja u investicijske fondove te derivative. Svi financijski instrumenti u kategoriji po fer vrijednosti
kategorizirani su u portfelj za trgovanje.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativhu financijsku imovinu koja je pocetno odredena kao raspoloziva za
prodaju ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloZiva
za prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na potrebe za
likvidnoS¢u, promjene u kamatnim stopama, promjene u te€ajevima ili cijenama vlasnickih vrijednosnica.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju ukljuéuje duzni€ke vrijednosnice.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaéa nederivativhu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva pla¢anja i fiksno
dospijece, za koju Mirovinski fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Ulaganja koja se
drze do dospijec¢a ukljuCuju kotirane drzavne duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnhom trziStu. Ova kategorija ukljuCuje plasmane kod banaka, potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih
depozita i otplate obveznica te potraZivanja po ste€enoj kamati i ostalu imovinu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racdun dobiti i gubitka ukljuéuju obveze s osnove
ulaganja u vrijednosne papire i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Mirovinskog fonda, te ostale
obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Mirovinski fond po&etno priznaje zajmove i potrazivanja, te ulaganja koja se drze do dospije¢a na dan njihovog
ugovaranja, kreiranja ili stiecanja i prijenosa sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i financijske obveze
(ukljuujuci imovinu i obveze definirane u portfelj po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka te imovinu
raspolozivu za prodaju) Mirovinski fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od ugovornih
strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske
imovine ili financijske obveze.

Mirovinski fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na nov€ane tokove od te
financijske imovine, ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39: Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.
Mjerenje

Financijski instrumenti se poCetno mjere po fer vrijednosti uveé¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok
se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja, svi financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
mijere se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u dobiti ili gubitku.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Mijerenje (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja financijski instrumenti raspoloZivi za prodaju mjere se po fer vrijednosti, dok se
rezultirajuci dobici i gubici priznaju direktno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti Fonda, osim gubitaka kod umanjenja
vrijednosti, dobitaka ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarnih jedinica poput duznickih vrijednosnica, te
amortizacije bilo koje premije ili diskonta (ukljuujuci transakcijske troSkove) metodom efektivhe kamatne stope
koja se priznaje u dobiti ili gubitku.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja i koja se drzi do dospije¢a mjeri se po amortiziranom
trodku primjenom metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.
Premije i diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivnhe kamatne stope. Financijske obveze proizaSle iz izdanih obra¢unskih
jedinica Mirovinskog fonda predstavljaju pravo &lana na preostali udio u imovini Mirovinskog fonda.

Principi mjerenja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje¢noj kotiranoj trziSnoj cijeni na dan izvjeStavanja
utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troSkove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih
financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se mozZe ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odrazava njezin rizik neizvrsenja.

Fer vrijednost vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira temelji se na prosjecnoj vaganoj cijeni trgovanja, cijeni
zadnje ponude odnosno cijeni posljednje transakcije sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza
mirovinskog fonda (NN 118/2007, NN 154/2011).

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjeSteno od
strane druStava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izraCunava cijenu
udjela u Fondu na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo
za upravljanje je duzno izdavati i povlaciti udjele po toj cijeni udjela. Sluzbeno odobrene cijene financijskih
instrumenata Fonda ne moraju biti jednake zakljuénim trziSnim cijenama ponude.

Medutim, postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovarajuéom mjerom fer vrijednosti. Dodatno se
prati razdoblje od zadnjeg dana transakcije, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama.

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealeara za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trziStu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom
tehnika procjene, uklju€ujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo
kojom drugom tehnikom procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim
transakcijama.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduci nov€ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum
izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

17




AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja po fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trziStu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir
trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Aktivno trziste

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom trziStu ako su kotirane cijene neposredno i redovno
raspolozive na aktivnom trziStu, od trgovaca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili
zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trZiSnim
uvjetima.

Kotirane trzisne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadasnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada
cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije
nije bilo znac¢ajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakciji.

Neaktivno trziste

Ukoliko je za duzni€ki vrijednosni papir razdoblje od provedbe zadnje transakcije duZe od 30 dana, smatra se
da trZite viSe nije aktivno te se vrednuje po amortiziranom tro8ku primjenom metode efektivhe kamatne stope,
odnosno sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda.

Ukoliko je za vlasnicki vrijednosni papir razdoblje provedbe zadnje transakcije, uz neizmijenjene ekonomske
okolnosti, duze od 90 dana, smatra se da trziste viSe nije aktivno te se vrednuje tehnikama procjene. Na svaki
izvjeStajni datum dodatno se provjerava opravdanost koriStenih cijena te se po potrebi pristupa tehnikama
procjene.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZidnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu koriStenjem vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce i oslanjanjem $to je manje
moguce na specifi€ne interne procjene.

Dobici i gubici od naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka priznaju se u dobiti ili gubitku.

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata raspolozivih za prodaju priznaju se u
rezervama fer vrijedosti te prikazuju u lzvjeStaju o promjenama u neto imovini Fonda.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po tro8ku ili amortiziranom trosku te
po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatih direktno u IzvjeStaju o promjenama u neto imovini
Fonda kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve
indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov¢anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po
trosku ili amortiziranom trosku, te

e kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente raspolozive za
prodaju. Iznos kumulativnog gubitka kaoiji je iskljuCen iz ostale sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili
gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer
vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku i financijska imovina raspoloziva za prodaju
individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku smanji i smanjenje se moze objektivho povezati s dogadajem
nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponitava kroz dobit ili gubitak.

Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti poCetno se priznaju po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih
ugovora, a naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti. Kada derivativni instrumenti imaju pozitivnhu fer
vrijednost priznati su u imovini, dok se u slu¢aju negativne fer vrijednosti iskazuju u obvezama.

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izloZzenosti valuthom
riziku koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond ne drzi niti izdaje derivativne financijske
instrumente u Spekulativhe svrhe. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi
trgovanja. Derivativni financijski instrumenti uklju€uju terminske ugovore u stranoj valuti.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce racune kod banaka i depozite kod banaka s ugovorenim dospijeéem do 3 mjeseca.
Novc&ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i
podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znagajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih
nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga. Novac i nov€ani ekvivalenti se naknadno mjere po
amortiziranom troSku.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeze
oporezivanju.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima. U skladu
s trenutno vazec¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jos nisu vazeéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacdenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za radunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2014.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te tako nisu niti inkorporirani u racunovodstvenu regulative
Agencije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska Unija i na kojima
se temelji radunovodstvena regulativa Agencije, a koji jo§ nisu u primjeni ne¢e imati znacajan utjecaj na
financijske izvjestaje Fonda.

4 Racunovodstvene prosudbe i procjene

BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (BiljeSka
21).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znac€ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

(a) Fer vrijednost

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trZidtima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
wover the counter® derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZzno odgovaraju¢im
uskladenjima).

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZziSna cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli€it
stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i
ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom preciznos$c¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena
u Bilje&ci 22: Fer vrijednost.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je opisano
u BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izlozenosti temelji
se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti o¢ekivanih buduéih nov€anih
primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
4 Racdunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)

(c) Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.

(d) Ulaganja koja se drze do dospijeca

Uprava DruStva za upravljanje kod inicijalnog priznavanja financijske imovine razmatra mogucnost i namjeru
Drustva za drzanjem odredenih duzni¢kih vrijednosnih papira do dospije¢a. Imovina koja zadovoljava ove uvjete
klasificira se kao ulaganja koja se drze do dospije¢a. Prikladnost ove klasifikacije preispituje se na svaki datum
izvjeStavanja.

Situacija na financijskim trZistima

Uprava Drustva za upravljanje ne moze pouzdano procijeniti u¢inke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog
daljnjeg pogorsanja likvidnosti financijskih trziSta te povecane nepostojanosti na trzistima valuta i kapitala.
Uprava Drustva za upravljanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrZala odrZivost i rast
poslovanja Fonda u trenutnim okolnostima.

S obzirom na svoju strategiju Fond je ulagao u duznicke vrijednosne papire, kratkoro¢ne depozite, te vlasnicke
vrijednosne papire, vodec¢i rauna o ograni€avanju izloZzenosti prema pojedinom izdavatelju. Na taj nacin se
kreditni rizik imovine Fonda zadrZzava na razini koja je prihvatljiva u skladu s procjenom Direktora drustva za
upravljanje.

Da je na dan 31. prosinca 2014. godine cjelokupan portfelj koji se drzi do dospije¢a klasificiran kao raspoloziv
za prodaju, vrijednost bi mu se povecala za 183 tisu¢e kuna (2013.: 122 tisu¢e kuna). Promjena bi se
evidentirala u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

21




BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

5 Novcana sredstva i novcani ekvivalenti

Ziro raduni kod Banke skrbnika
- denominirani u kunama
- denominirani u stranim valutama
- Euro
- Americki dolar
- Svicarski franak
- Poljski zlot
Ziro radun kod Zagrebacke banke d.d.
- denominiran u kunama
Bankovni depoziti do 3 mjeseca

AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.
‘000 kn ‘000 kn
5.838 5.111
188 3.214

5 105

21 0

1 1

19 57
7.203 15.350
13.275 23.838

Sukladno odobrenju Agencije, Drustvo za upravljanje otvorilo je osim transakcijskog racuna kod Banke
skrbnika, i prolazni racun u svoje ime, a za racun dobrovoljnih mirovinskih fondova kod Zagrebacke banke d.d.

u svrhu prikupljanja uplata ¢lanova izvrSenih kod ove banke.

Uplate pristigle na ratun Mirovinskog fonda kod Zagrebaclke banke d.d. do 16 sati prenose se na racun
Mirovinskog fonda kod Banke skrbnika te se konvertiraju u obradunske jedinice po vrijednosti obradunske
jedinice na dan uplate. Uplate pristigne na prolazni racun iza 16 sati smatraju se uplatama sljede¢eg dana i

konvertiraju se u obraCunske jedinice sljedeceg dana.

Uplate koje se ne mogu pripisati osobnim racunima ¢lanova uklju€uju se u imovinu Mirovinskog fonda kao
sredstva u prijenosu na prolaznom racunu, dok je obveza za uplatu i raspored po osobnim raCunima ¢lanova

iskazana kao obveza za sredstva u prijenosu.

22




BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

6 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

- vlasnic¢ke vrijednosnice
- forward ugovori

7 Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- duznicke vrijednosnice

8 Ulaganja koja se drze do dospijec¢a

- duznicke vrijednosnice

Reklasifikacija financijske imovine

AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn
3.714 3.898

800 0

4.514 3.898

31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn
173.360 226.017

31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn
7.760 7.680

Odlukom Direktora Drustva, Fond je reklasificirao dio financijske imovine raspoloZive za prodaju u ulaganja

koja se drze do dospijeca:

Knjigovodstvena Efektivha kamatna

vrijednost na dan
reklasifikacije
000 kn

8.272

Datum reklasifikacije

25. svibnja 2006.

stopa na dan
reklasifikacije
%

4,16

Ostala sveobuhvatna dobit
do dana reklasifikacije

000 kn
265

Nakon reklasifikacije financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku te se viSe ne priznaju daljnji dobici i
gubici od promjena u fer vrijednosti. Fond ima namjeru i u moguénosti je drzati reklasificiranu imovinu do

dospijeca.

23




AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
8 Ulaganja koja se drze do dospijeéa (nastavak)

Neto knjigovodstvena vrijednost reklasificirane imovine i njezina fer vrijednost na dan reklasifikacije te na 31.
prosinca 2014. i na 31. prosinca 2013. je bila sljedeca:

Na dan reklasifikacije 31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Knjigo- Knjigo- Knjigo-
vodstvena Fer vodstvena Fer vodstvena Fer
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
000 kn 000 kn ’000 kn '000 kn 000 kn 000 kn
Financijska imovina
raspoloziva za prodaju
reklasificirana u ulaganja
koja se drze do dospijeca
Duznicke vrijednosnice 8.272 8.272 7.760 7.882 7.680 7.862

Sljedeca tablica prikazuje iznose priznate u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane
imovine u 2014.i2013.:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Ostala Ostala
Dobit ili sveobuhvatna Dobit ili sveobuhvatna
gubitak u dobit gubitak dobit
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Prihod od kamata 399 0 399 0
Amortizacija premije =77 0 -80 0

Amortizacija rezerve fer vrijednosti u

dobit ili gubitak 21 0 2 0
Revalorizacija 0 53 0 26
349 53 346 26

Sliede¢a tablica prikazuje iznose koji bi bili priznati u dobit ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od
reklasificirane imovine u 2014. i 2013. da nije bilo reklasifikacije:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Ostala Ostala
Dobitili sveobuhvatna Dobitili sveobuhvatna
gubitak u dobit gubitak dobit
'000kn '000 kn ‘000kn '000 kn
Prihod od kamata 399 0 399 0
Amortizacija premije -50 0 -53 0
Promjena rezerve fer vrijednosti 0 175 0 208
349 175 346 208
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

9 Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina

Obracunata kamata
- duznicke vrijednosnice

10 Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveze za naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda
Obveze za naknadu od uplacenih doprinosa

U skladu sa Statutom Mirovinskog fonda, DruStvu za upravljanje pripada naknada od uplaéenih doprinosa u
iznosu 1.250 kuna ako je obraCunata u fiksnom iznosu ili naknada obradunata po postotnoj skali do iznosa

najvise 300 kuna godis$nje, a odreduje se prema sljedecoj tablici:

Postotak naknade na
uplaéeni iznos

AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn
3.043 4.481

31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

255 328

247 291

502 619

Iznos ukupnih uplata na osobnom

racunu

%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

od kn
0
6.000,01
12.000,01
18.000,01
24.000,01
30.000,01
36.000,01
40.000,01

do kn
6.000
12.000
18.000
24.000
30.000
36.000
40.000
i vise

Naknada od uplaéenih doprinosa se ne naplaéuje u sluaju prelaska ¢lanova iz Mirovinskog fonda u drugi
mirovinski fond ukoliko njime upravlja Allianz ZB d.o.o., drudtvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima. Uplate ¢lanova rasporeduju se na naknade od uplaéenih doprinosa i priznaju kao obveza prema
Drustvu za upravljanje te se prenose Drustvu za upravljanje mjese€no. Ova naknada od uplaéenih doprinosa se
ne priznaje kao prihod ni rashod u financijskim izvjeS¢ima Mirovinskog fonda, te su uplate od strane ¢lanova
prikazane u iznosu umanjenom za naknadu od upla¢enih doprinosa.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

11 Ostale obveze Fonda

31. prosinca  31. prosinca

2013. 2014.
‘000 kn ‘000 kn

Obveze za pogreSne uplate 0
Obveze za transakcijske troSkove 1 1
Obveze za upla¢ene doprinose ¢lanova 68 127
69 136

12 Obveze po obrac¢unatoj kamati i ostale obveze

31. prosinca  31. prosinca

2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

Rezerviranje za troSkove izvjeStavanja 30 0
Obveze po forward ugovorima 11 1.175
41 1.175

13 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

2013. 2014.
‘000 kn ‘000 kn

Duznicke vrijednosnice
- raspoloZive za prodaju 8.653 10.894
- koje se drze do dospijec¢a 322 319
Plasmani kod banaka 25 10
9.000 11.223

Iznos od 10.894 tisu¢e kuna (2013.: 8.653 tisu¢e kuna) uklju¢uje 180 tisuc¢e kuna (2013.: 144 tisu¢a kuna)
amortizacije premije po metodi efektivne kamatne stope po portfelju koji je raspoloziv za prodaju. Iznos od 319
tisu¢e kuna (2013.: 322 tisu¢a kuna) ukljucuje 80 tisu¢a kuna (2013.: 77 tisuce kuna) amortizacije diskonta po
metodi efektivnhe kamatne stope po portfelju koji se drzi do dospijeca.

U godini koja zavr8ava 31. prosinca 2014. godine kamatni prihod po osnovi imovine umanjene vrijednosti iznosi
4 tisuce kuna (2013.: 15 tisuée kuna).
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
14 Tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata

Pozitivne i negativne te€ajne razlike odnose se na teCajne razlike realizirane prodajom ulaganja u financijske
instrumente, realizirane i nerealizirane te€ajne razlike pri svodenju tekucih rauna i ostalih potrazivanja, kao i
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2014. godine Mirovinski fond realizirao je 133 tisu¢e kuna
negativnih neto te€ajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta (2013.: 179 tisuée kuna).

15 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

2013. 2014.
‘000 kn ‘000 kn
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 2.842 3.464

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Allianz ZB drudtvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima. Prema Statutu Mirovinskog fonda Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od ukupne imovine
Mirovinskog fonda, trenutno u iznosu od najviSe 1,50% (2013.: 1,50%) godiSnje od ukupne vrijednosti imovine
Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno ukljucuju
obveze u postupku namire za kupljene vrijednosnice). Naknada se obradunava dnevno, a naplaéuje mjesecno.

16 Naknada Banci skrbniku

Societe Generale Splitska banka d.d. je Banka skrbnik (“Banka skrbnik”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada
Banke skrbnika obracunava se na vrijednost ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza
Mirovinskog fonda s osnove ulaganja.

Naknada Banci skrbniku iznosi 0,032% (2013.: 0,032%)

Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.

17 Naknada za izlaz

Drustvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obraCunava €lanu prilikom izlaska iz
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obraCunava na iznos na osobnom racunu &lana i odbija od tog iznosa.
Naknada za izlaz naplaéuje se u svim slu€ajevima isplacivanja imovine osim u slu€aju povlatenja sredstava
radi isplate mirovina ili radi prelaska ¢lanova u drugi mirovinski fond kojim upravlja Allianz ZB d.o.0., drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Naknada za izlaz se obracunava u iznosu od najvise 10% od
ukupnog iznosa imovine na osobnom racunu ¢lana. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od prebacenog
iznosa s racuna ¢lana Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Tijekom
2014. godine Mirovinski fond je obraCunavao naknadu za izlaz u iznosu od 10% (2013.: 10%). Tijekom 2014.
Drustvo je naplatilo izlazne naknade u iznosu od 6 tisu¢a kuna (2013: 3,2 tisuce kuna)

18 Transakcijski troSkovi

Transakcijski i ostali rashodi uklju€uju transakcijske troSkove za kupnju i prodaju vrijednosnica klasificiranih po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, te troSkove namire.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
19 Transakcije s obradunskim jedinicama
Nov¢éani primici od ¢lanova Mirovinskog fonda

Uplate ¢lanova Mirovinskog fonda obracunavaju se u kunskoj protuvrijednosti eura po srednjem te€aju Hrvatske
narodne banke na dan uplate. U skladu sa Zakonom, ova sredstva na racunima ¢lanova Mirovinskog fonda i
naknadno ostaju denominirana u kunama i njihova se vrijednost viSe ne mijenja u odnosu na ostale strane
valute. Obracunske jedinice se stoga obradunavaju prema povijesnom kunskom iznosu.

Novéani primici s osnove drZavnih poticaja

Clanovima Mirovinskog fonda odobravaju se poticajna sredstva iz drzavnog proracuna temeliem doprinosa
prikupljenih u prethodnoj godini. Poticajna sredstva iznose 15% od upla¢enog doprinosa pojedinog Clana
Mirovinskog fonda, ali najviSe do 5 tisu¢a kuna uplaéenih doprinosa po ¢lanu Mirovinskog fonda tijekom godine,
i samo za ¢lanstvo u jednom dobrovoljnom mirovinskom fondu. Poticajna sredstva vode se na osobnom rac¢unu
¢lana na nadin da se u svakom trenutku moze utvrditi njihov iznos i ona predstavljaju osobnu imovinu &lana
kojom upravlja Drustvo za upravljanje.

U skladu sa Zakonom, poticajna sredstva priznaju se kao imovina Mirovinskog fonda i povecavaju osobnu
imovinu ¢lana temeljem uplate od strane Ministarstva financija Republike Hrvatske.

20 Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama

Sukladno Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim
ograni€enjima ulaganja dobrovoljnog mirovinskog fonda, mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u
derivativne transakcije nominalnog ili ugovorenog iznosa do iznos neto imovine Mirovinskog fonda te iskljucivo
u svrhu zastite, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti te je mirovinski fond dobio odobrenje od strane Agencije.

Mirovinski fond primarno je izlozen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u valutama
euru, americkom dolaru i Svicarskom franku, u koje se ulazu kunski doprinosi uplaceni od strane ¢lanova
Mirovinskog fonda. Sukladno tome, Mirovinski fond uglavnom sklapa OTC devizne terminske ugovore
ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje valute euro, ameriCki dolar i Svicarski franak, s
dospije¢em do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond ima otvorenih sedam forwarda ugovorne vrijednosti 46.782 tisu¢e kuna
(2013.: Sest forwarda ugovorne vrijednosti 22.199 tisu¢a kuna) kojima neto vrijednost obveze iznosi 1.175
tisu¢a kuna (2013.: neto vrijednost obveza 11 tisu¢a kuna; neto vrijednost imovine 800 tisu¢a kuna).

Na navedene terminske ugovore Fond nije primijenio raunovodstvo zastite.
21 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Mirovinski fond drzi razli€ite financijske instrumente. Ulagacki portfelj
Mirovinskog fonda ukljuCuje kotirane duznicke i vlasniCke vrijednosnice te plasmane kod banaka i forward
ugovore.

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlaZzu Mirovinski fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond
izloZzen su trziSni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje Mirovinskim fondom kako bi se
ostvarili ciljevi ulaganja.

TrZisni rizik

Ulagacke aktivnosti Fonda izlaZzu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. TrziSni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke i ukljuuje te€ajni rizik, kamatni
rizik i cjenovni rizik.

Strategija upravljanja trziSnim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog fonda.

TrziSnim rizikom i cjelokupnom trziSnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja Drustvo za upravljanje
sukladno usvojenim politikama i procedurama.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Strategija ulaganja Mirovinskog fonda je ostvarivanje adekvatne stope prinosa na dulji rok ulaganjem imovine
Mirovinskog fonda pretezno u hrvatska i inozemna trziSta duznickih i vlasnic¢kih vrijednosnica. Drustvo za
upravljanje postize navedene cilieve ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sljedece vrijednosne papire,
uzimajuéi u obzir ograni¢enja ulaganja Agencije:

- vrijednosne papire Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, drzava ¢lanica EU, odnosno drzava clanica
Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka i
srediSnje banke tih drzava &lanica EU, odnosno drzava ¢lanica OECD-a - bez ogranienja

- obveznice i druge duZniCke vrijednosne papire za koje jamCi Republika Hrvatska, drzava ¢&lanica EU,
odnosno drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka i srediSnje banke tih drzava Clanica EU,
odnosno drzava ¢lanica OECD-a - bez ogranicenja

- obveznice i druge duzniCke vrijednosne papire Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici EU, odnosno drzavi ¢lanici OECD-a, te obveznice i druge
duzniCke vrijednosne papire kojima se trguje na organiziranom trziStu vrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj, drzavi €lanici EU, odnosno drzavi ¢lanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dioni¢ko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici EU, odnosno drzavi €lanici OECD-a — do 30% imovine Fonda

- dionice kojima se trguje na organiziranom trzistu vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici
EU-a, odnosno drzavi €lanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, drzavi €lanici EU-a, odnosno drzavi ¢lanici OECD-a — do 10% imovine Fonda

- udjele otvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici EU-a,
odnosno drzavi ¢lanici OECD-a — ulaganje u udjele istog izdavatelja ograni¢eno je do 5% imovine Fonda, a
zajedno do 30% imovine

- dionice zatvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici Hrvatskoj, drzavi Clanici EU,
odnosno drzavi €lanici OECD-a - ulaganje u udjele istog izdavatelja ograni¢eno je do 5% imovine Fonda, a
zajedno do 30% imovine Fonda

- ulaganja u depozite, potvrde o ulozima ili repo poslove kod banke sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
drzavi €lanici EU, odnosno drzavi ¢lanici OECD-a — prema jednom zajmoprimcu ne smije prelaziti 2,5%, a
zajedno do 20% imovine Fonda

- sredstva na poslovnom racunu mirovinskog fonda — do 5% imovine Fonda

Imovina Fonda moZe se ulagati i u druge oblike imovine koje s obzirom na sigurnost, isplativost i trziSnost
odredi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i za te oblike ulaganja odredi ogranicenja.

Kod ulaganja imovine Mirovinskog fonda mogu se upotrebljavati terminski ugovori, opcije i ostali izvedeni
financijski instrumenti samo radi zastite imovine Fonda uz uvjet da ukupna izlozenost ne smije biti ve¢a od neto
vrijednosti imovine Mirovinskog fonda.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke i vlasnicke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima
sukladno zakonskim ogranienjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala o€ekivani prihod te minimizirala
oCekivani rizik. Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih
papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buducnosti davati najbolje prinose u odnosu na prateci rizik.
Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na
snazi.

Priroda i opseg financijskih instrumenata nepodmirenih na datum izvjesStavanja i politike upravljanja rizicima koje
primjenjuje Mirovinski fond, opisane su u nastavku.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

(a) Tecajni rizik

Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim
valutama koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene

teCaja njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost
Fonda.

IzloZenost te€ajnom riziku svakodnevno se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se
smanijila izloZenost te€ajnom riziku.

Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koriStenje derivativa u svrhu zaStite, ukoliko su
zadovoljeni odredeni uvjeti. Tijekom 2005. godine, Mirovinski fond dobio je dopustenje Agencije za takve akcije.
Tijekom 2014. godine, Mirovinski fond sklopio je 21 devizna forward ugovora (2013.: 28 deviznih forward
ugovora) s ciliem ekonomske zastite njegove izlozenosti te€ajnom riziku koji proizlazi iz vrijednosnih papira
denominiranih u valutama: euru, ameri¢kom dolaru i Svicarskom franku. Fond ne koristi raunovodstvo zastite te
su svi derivativi klasificirani u portfelj za trgovanije.

Da je te€aj eura na 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu oja¢ao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku ostalih
nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem neto imovine za 550 tisué¢a kuna (2013.: 203
tisuée kuna).

Da je teCaj americkog dolara na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu ojacao/oslabio 0,5%, uz
pretpostavku ostalih nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem neto imovine za 200
tisu¢a kuna (2013.: 72 tisuce kuna).

Da je te€aj Svicarskog franka na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu ojacao/oslabio 0,5%, uz
pretpostavku ostalih nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo poveéanjem/smanjenjem neto imovine za 6 tisu¢a
kuna (2013.: 2 tisu¢e kuna).
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

(a) Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izloZenost Mirovinskog fonda te€ajnim fluktuacijama na dan izvjeStavanja je bila kako slijedi:

2013. 2013. 2014. 2014.
‘000 kn % ‘000 kn %

Imovina
Euro 40.548 20,07 110.075 41,67
Americki dolar 36.095 17,86 40.139 15,20
Svicarski franak 908 0,45 1.176 0,45
Poljski zlot 1 0,00 1 0,00
Ukupno strane valute 77.552 38,38 151.391 57,32
Kuna 125.127 61,93 114.648 43,41
Ukupno imovina 202.679 100,31 266.039 100,73

Obveze
Kuna -618 -0,31 -1.937 -0,73
Ukupno obveze -618 -0,31 -1.937 -0,73
Neto imovina ¢lanova Mirovinskog fonda 202.061 100,00 264.102 100,00

(b) Kamatni rizik

Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duZnike
vrijednosnice s fiksnom stopom, buduéi da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. Zbog toga je
izloZzenost Fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju ili im
se mijenjaju kamatne stope u razli¢ito vrijeme i u razliitom iznosu, niska. Mirovinski fond nema kamatonosnih
obveza.

Kako bi Mirovinski fond bio primjereno izloZen riziku promjene kamatnih stopa prati se duracija duzni¢kog dijela
portfelja.

Na dan 31. prosinca 2014. duracija cijelog portfelja duzni¢kih vrijednosnih papira iznosi 4,72 (2013.: 3,96).
Navedeno znac€i, da su kamatne stope bile za 1 postotni bod vec¢e/manje (2013.: 1 postotni bod vec¢e/manje),
vrijednost imovine bila bi 11.036 tisuée kuna manja/ve¢a (2013.: 7.172 tisu¢e kuna), kao posljedica
smanjenja/povecéanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

Do danas, Mirovinski fond nije smatrao potrebnim ulaziti u aktivnosti zastite u pogledu kamatnog rizika.

2013. 2014.
Efektivhe kamatne stope
Novac i novéani ekvivalenti 0,21 0,08
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 4,06 4,21
Financijska ulaganja koja se drZze do dospijeca 4,16 4,16
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzidni rizik (nastavak)

(c) Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZidnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeCu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Primarna izlozenost cjenovnom riziku proizlazi iz trgovanja vlasni¢kim vrijednosnicama. Sukladno regulativi
Agencije, Mirovinskom fondu dozvoljeno je ulaganje u vlasni¢ke vrijednosnice koje kotiraju na sluzbenim
burzama, te one izvan sluzbene kotacije na burzi u Republici Hrvatskoj ukoliko zadovoljavaju uvjete koje je
propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim
fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulazu u vlasni¢ke vrijednosnice.

Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata na razli€itim trzistima.

Da su se burzovni indeksi na dan 31. prosinca 2014. godine povecali/smanijili za 10% (2013.: 10%), a da su sve
ostale varijable ostale konstantne, navedeno bi povecalo/smanijilo neto imovinu Fonda za 390 tisu¢a kuna
(2013.: 371 tisu¢u kuna).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje
obveza od strane stranke prema Mirovinskom fondu ugrozilo bi likvidnost Mirovinskog fonda i smanijilo
vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost Mirovinskog fonda na datum izvjeStavanja od financijskih
instrumenata koji se drZze radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju odraZava se kroz njihovu pozitivhu fer
vrijednost na datum izvjeStavanja, kako je prikazano u IzvjeStaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Pri pracenju
kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovanju instrumentima s pozitivnom fer vrijednoséu. Kako bi
mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka

utvrduje se internim limitima ulaganja. IzloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

2013. 2013. 2014. 2014.
Rejting '000 kn % 000 kn %
Novac i novéani ekvivalenti Bez rejtinga 13.256 6,54 23.781 8,94
BB+ 19 0,01 57 0,02
Duznicki vrijednosni papiri BB 0 0,00 233.370 87,72
BB+ 176.199 86,93 0 0,00
B 4.921 2,43 0 0,00
Bez rejtinga 0 0 327 0,12
Derivativna financijska imovina BB+ 628 0,31 0 0,00
Bez rejtinga 172 0,09 0 0,00
Potra2|_vanj§ po ste¢enoj kamati i 3.043 1,50 4.481 1,68
ostala imovina
Ostala potrazivanja 727 0,36 125 0,05
l\{la_ksimalna izlozenost kreditnom 198.965 98,17 262.141 98,53
riziku
Osta]a uIag_ar_1ja koja nisu izloZzena 3.714 1,83 3.898 1,47
kredithom riziku
Ukupno imovina 202.679 100,00 266.039 100,00
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kredithnom riziku na datum

izvjeStavanja.

Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u slijede¢im podrudjima i
predstavlja maksimalan raCunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da komitenti u

potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

2013. 2013. 2014.

Instrumenti s kreditnim rizikom ‘000 kn % ‘000 kn
Duznicki instrumenti raspolozivi za prodaju

- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 145.526 71,80 213.789

-HBOR 22,913 11,30 11.901

- Distribucija 4.921 2,43 0

- Industrija 0 0 327
Duznicki instrumenti koji se drze do dospijec¢a

- Republika Hrvatska 7.760 3,83 7.680
Derivativna financijska imovina 800 0,40 0
Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala imovina 3.043 1,50 4.481
Ostala potrazivanja 727 0,36 125
Novac i novéani ekvivalenti 13.275 6,55 23.838
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 198.965 98,17 262.141
Qs_tall instrumenti koji nisu izloZeni kreditnom 3714 1,83 3.898
riziku
Ukupno imovina 202.679 100,00 266.039

Na 31. prosinca 2014. i 2013. godine nije bilo financijske imovine u zalogu.

2014.
%

80,36
4,47
0,00
0,12

2,89
0,00
1,68
0,05
8,96

98,53

1,47

100,00
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Rizik likvidnosti

Fond je izlozen riziku likvidnosti zbog mogucénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove.
Direktor Drustva za upravljanje Fondom smatra da ovaj rizik nije zna¢ajan na temelju dosada$njeg iskustva u
upravljanju Fondom.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom financiranja aktivnosti Mirovinskog fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
uklju€uje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospijeéima i cijenama kao i rizik
nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom ukljuuju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske,
hrvatskih druStava te vlasnicke vrijednosnice. U trenutnim trZiSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako
prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

U skladu s politikom DruStva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje prati likvidnu poziciju Fonda na
dnevnoj bazi.

Sve financijske obveze na dan 31. prosinca 2014. godine u iznosu od 1.937 tisu¢a kuna (2013.: 618 tisuca
kuna) trebaju se podmiriti u roku kracem od sedam mjeseci. Imovina ¢lanova u iznosu od 264.102 tisuce kuna
(2013.: 202.061 tisuc¢a kuna) nema ugovoreno dospijece.

Roc¢nost financijske i ostale imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za svu imovinu osim
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koja je prikazana kao kratkotrajna bez obzira na
rokove dospije¢a, analizirana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

Dugotrajna imovina 168.226 226.033
Kratkotrajna imovina 34.453 40.006
Ukupno 202.679 266.039

Rocnost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za zajmove i potrazivanja,
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drze do dospijeca te za novac i
novcane ekvivalent i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana,
analizirana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

Do 1 mjeseca 20.200 30.747
Od 1 do 3 mjeseci 13.141 365
Od 3 do 12 mjeseci 1.112 8.894
Preko godine dana 168.226 226.033
Ukupno 202.679 266.039

Vecina financijske imovine kotira.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obracunske jedinice u potpunosti su plaéene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene otkupive
jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni uvjeti, svaka jedinica ima pravo prijenosa na
drustvo za mirovinsko osiguranje u roku od 3 radna dana od dana otkupa po cijeni neto imovine po jedinici na
datum otkupa. Relevantna kretanja u neto imovini iskazana su u lzvjeStaju o promjenama u neto imovini fonda.
U skladu s ciljevima iznesenima u biljeci 1 te politikama upravljanja rizicima, Fond nastoji uklju€iti primljene
doprinose u odgovarajuc¢a ulaganja pri tome odrzavajuéi dostatnu razinu likvidnosti kako bi se ostvario otkup i
povecéavajudi likvidnost kratkoro€nim kreditima ili prodajom kotiranih vrijednosnica ako je potrebno.

Neto imovina Fonda po jedinici iznosi 218,6802 kuna (2013.: 197,6195 kuna) na dan izvjeStavanja.

Na temelju povijesnih razina aktivnosti, Fond u prosjeku ima odljeve povezane s otkupom udjela u iznosu od 54
tisu¢a kuna svakog dana (2013.: 54 tisuce kuna).

Rizik specifi¢nih instrumenata

Mirovinski fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od
valutnog rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor o razmjeni
razliCitih valuta po odredenom tec€aju na unaprijed dogovoren buduc¢i datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozenoScu trziSnom riziku na temelju promjena te€aja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrziSni rizik se pojavljuje zbog mogucnosti promjena teCaja strane valute.
Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izloZzeno3¢éu prema suprotnoj strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Mirovinski fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sada3nju
fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Mirovinskog fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima,
utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oSteenja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrZzava poslovanje Fonda ili eksterno
uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega
isklju€eni kreditni, trZisni i rizik likvidnosti.
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
22 Fer vrijednost

Vecéina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer
vrijednost financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za
odredene druge financijske instrumente, ukljuCuju¢i novac i nov€ane ekvivalente, potrazivanja u postupku
namire, obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire, ostale obveze i obraéunate troSkove knjigovodstvena
vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro¢nog dospije¢a ovih financijskih
instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavijivanje (,MSFl 7”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti
financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim
izvjeStajima mjere po fer vrijednosti. Fond koristi sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira
znacajnost inputa koridtenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim
na aktivhom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih inputa. Ova kategorija ukljuuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti,
tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava pouzdanu procjenu
cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mijerljivim inputima.Sljedeéa tablica predstavlja imovinu i obveze grupe koji se mjere po fer vrijednosti na
dan:

Sljedeca tablica predstavlja imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na dan izvjeStavanja:

31. prosinca 2014. godine u ‘000 kn

Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno

Imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka

-Vlasnicke vrijednosnice 3.820 78 0 3.898

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- Duzni¢ka ulaganja 213.789 12.228 0 226.017

Ukupno imovina 217.609 12.306 0 229.915

Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

-Forward ugovori 0 1.175 0 1.175

Ukupno obveze 0 1175 0 1475
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AZ Benefit dobrovoljni mirovinski fond

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
22 Fer vrijednost (nastavak)
Procjena fer vrijednosti (nastavak)

31. prosinca 2013. godine u ‘000 kn
Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno

Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

-Duznic¢ke vrijednosnice 0 0 0 0
-Vlasnicke vrijednosnice 3.714 0 0 3.714
-Forward ugovori 0 800 0 800
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- Duzni¢ka ulaganja 160.467 12.893 0 173.360
Ukupno imovina 164.181 13.693 0 177.874
Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

o

-Forward ugovori 0 11 11

Ukupno obveze 0 1 0 1

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZistima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na dan izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne
transakcije prema uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena korisStena za financijsku imovinu koju
drzi Fond je njezina vazecéa kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1. Instrumenti koji su uklju¢eni
u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica i vlasnickih instrumenata koja su klasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka ili vrijednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trZiStu (na primjer, kratkorocni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koristenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se uklju€uje u razinu 2.

Duznicke vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazane u razini 1 u iznosu od 94.425 tisuce kuna (2013.:
56.684 tisuce kuna) tijekom godine su bile uklju€ene u razinu 2.

Duzni¢ke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazane u razini 2 u iznosu od 11.901 tisu¢a kuna (2013.:
12.893 tisuée kuna) tijekom godine su bile uklju¢ene u razinu 1.
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23 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezane stranke Drustva za upravljanje i
Mirovinskog fonda su dioni€ari DruStva za upravljanje i njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad
10%, €lanovi Upravnog i Nadzornog Odbora Drustva za upravljanje i njihova bliZza rodbina, ili drugi pojedinci koji
imaju mogucnost utjecaja na odluke Drustva za upravljanje i Mirovinskog Fonda te banka skrbnik.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje je u vlasnistvu Allianz New Europe Holding GmbH osiguravajuceg
drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj. Krajnje mati¢no
drustvo je Allianz SE, Njemacka. Sve ¢lanice i podruznice Allianz Grupe i UniCredit Grupe su povezane osobe s
Fondom.

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s DruStvom za upravljanje za godinu koja je zavrSila
31. prosinca iznose kako slijedi: :

u '000 kn
2013. 2014.
Obveze
Obveze prema Drustvu za upravljanje fondovima 502 619
Rashodi
Rashodi s osnove naknade za upravljanje -2.842 -3.464

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s vlasnicima Drustva za upravljanje za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca. iznose kako slijedi:

u '000 kn

2013. 2014.
Imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti (BiljeSka 5) 19 57
Potrazivanja s osnovu forward ugovora 628 0
Obveze
Obveze s osnovu forward ugovora 0 877
Prihodi
Pozitivne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 176 124
(isklju€ujuéi vrijednosne papire)
Realizirani dobiti od prodaje financijskih instrumenata 656 0
Realizirani dobici od derivativnih instrumenata 557 1.853
Nerealizirani dobici od derivativnih instrumenata 3.342 1.172
Rashodi
Negativne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 265 122
(isklju€ujuci vrijednosne papire) ) i
Realizirani gubici od prodaje financijske imovine -86 0
Realizirani gubici od derivativnih intrumenata -442 -2.092
Nerealizirani gubici od derivativnih instrumenata -2.715 -2.049

Vrijednost ulaganja Fonda u trgovacka drustva Ciji su ¢lanovi Nadzornog Odbora ujedno i povezane osobe
Fonda iznosi:

u '000 kn

31. prosinca  31. prosinca

2013. 2014.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 1.141 605
Potrazivanja s osnova dospije¢a duznickih vrijednosnica 406 0
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Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Bankom skrbnikom za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

u 000 kn
31. prosinca  31. prosinca
2013. 2014.
Imovina
Novc¢ana sredstva i nov¢ani ekvivalenti 6.053 11.558
Obveze
Obveze prema banci skrbniku 5 8
Rashodi
Naknada banci skrbniku -61 -74
Transakcijski troskovi -8 -12
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