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Dobrovoljni mirovinski fond

Osnovne informacije o fondu

Naziv Drustva:
ALLIANZ ZB D.O.O. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima

Datum pocetka rada fonda:
29.09.2003

Naziv depozitara:
Zagrebacka banka d.d.
Valuta fonda:

HRK

Iznos minimalne uplate u fond:
Nema minimalne uplate

Poéetna vrijednost udjela fonda:
100 kn

Naknada za upravljanje:

2,000 %

Izlazna naknada:

2,5% (u slucaju prelaska u fond pod upravljanjem drugog drustva)

Ulazna naknada:

Clanovi koji su ugovor o ¢lanstvu sklopili nakon 01.01.2019. ne placaju ulaznu naknadu.
Clanovima koji su ugovor o ¢lanstvu sklopili najkasnije s danom 31.12.2018. ili ranije
naplacuje se jednokratna ulazna naknada koja iznosi 1.250 kuna ili postotna ulazna

naknada ovisno o stanju osobnog racuna, koja iznosi ukupno 1.250 kuna, a napladuje
se od svake uplate u Fond do najvise 300 kuna godi$nje prema Tablici 1.

Naknada depozitaru:

0,030 %

Neto vrijednost imovine na izvjestajni datum:
1.705.524.493,23 kn

Cijena udjela na izvjestajni datum:

264,4417 kn

Tablica 1

Naknada Neto imovina od Neto imovina do
7,00% godignje 0,00 6.000,00
6,00% godisnje 6.000,01 12.000,00
5,00% godisnje 12.000,01 18.000,00
4,00% godi$nje 18.000,01 24.000,00
3,00% godignje 24.000,01 30.000,00
2,00% godisnje 30.000,01 36.000,00
1,00% godi$nje 36.000,01 40.000,00
0,00% godignje 40.000,01 i vise
Top 10 ulaganja fonda
Naziv financijskog instrumenta ISIN Udio u imovini
CROATI 2,75 01/27/30, MINISTARSTVO FINANCIJA RH XS1713475306 9,20 %
RHMF-0-297A, MINISTARSTVO FINANCIJA RH HRRHMFO297A0 7,83 %
RHMF-0-247E, MINISTARSTVO FINANCIJA RH HRRHMFO247E7 7,05%
CROATI 3 03/2027, MINISTARSTVO FINANCIJA RH X$1428088626 6.71%
RHMF-0-23BA, MINISTARSTVO FINANCIJA RH HRRHMFO23BA4 477 %
RHMF-0-26CA, MINISTARSTVO FINANCIJA RH HRRHMFO26CA5 4,57 %
CROATI 2,7 06/15/28, MINISTARSTVO FINANCIJA RH XS1713462668 4,46 %
BEELEC 5.875 10/23/2022, HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA y1a0040a5a) 3,86 %
CROATI 3.875 05/2022, MINISTARSTVO FINANCIJA RH X$1028953989 327 %
RHMF-0-327A, MINISTARSTVO FINANCIJA RH HRRHMFO327A5 2,51%
Prenosivi vrijednosni papiri prema vrstama trzista
Prenosivi vrijednosni papiri Udio u NAV-u
Uredeno trziste RH, EU, OECD 85,41 %
Drugo uredeno trziste RH, EU, OECD 0,00 %
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,18 %

Ciljevi i strategija ulaganja fonda

AZ Profit otvoreni dobrovoljni mirovinski fond nastoji osigurati najbolji mogucéi prinos
ulaganjem u domace i strane vlasnicke i duznicke vrijednosne papire. Drustvo ¢e
investirati imovinu Fonda na umjereno konzervativan nacin, a s glavnim ciliem
ostvarenja primjerenog prinosa. Investiranje kojem je glavni cilj ostvarenje prinosa moze
u kracem vremenskom razdoblju dovesti do pada cijene udjela i smanjenja vrijednosti
uloZenih sredstava. U normalnim trziSnim uvjetima Fond ¢e ulagati do 60% imovine u
obveznice. U cilju poveéanja o¢ekivanog prinosa, u normalnim trziSnim uvjetima Fond
¢e ulagati do 40% svoje imovine u dionice razlicitih trziSnih kapitalizacija vodeci se
pritom nacelima smanjenja rizika i zastite imovine.
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Nominalni prinos mirovinskog fonda predstavlja postotnu razliku izmedu cijene udjela na prvi i zadnji dan

razdoblja u kojem se prinos ra¢una. Prosjecan godi$nji prinos od osnutka izraéunava se kao geometrijski
prosjek prinosa u razdoblju od osnutka do zadnjeg dana razdoblja. Rezultati poslovanja fonda ostvareni u
proteklim razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

fonda. Prilikom izracuna prinosa uzeti su u obzir svi troSkovi i naknade Fonda osim ulaznih i izlaznih

naknada.

Struktura imovine fonda

Vrsta imovine

B Obveznice 58,22%
B Novéana sredstva 6,88%
B Depoxziti 1,53%
B Obveze -0,20%

B Dionice 27,37%
B Investicijski fondovi 5,92%
B PotraZivanja 0,26%

Valutna izlozenost

B HRK67,99%
B USD 8,69%

B EUR 22,63%
B CHF 0,70%

Geografska izlozenost

W HRVATSKA 90,03% W SAD 4,00%
B NJEMACKA 1,91% B SLOVENIA 1,27%
B SVICARSKA 0,74% M FRANCUSKA 0,66%
™1 :}/%ELZA BRITANIJA | SJ. IRSKA B KANADA 0,12%

¥ B SPANJOLSKA 0,09%

NIZOZEMSKA 0,12%

B SVEDSKA 0,08% ITALIJA 0,07%

DANSKA 0,05%

IRSKA 0,06%
FINSKA 0,04% BELGIJA 0,03%
NORVESKA 0,02% B AUSTRALIJA 0,01%

OSTALO 0,04%

Sektorska izlozenost

\

B Drzavniv.p. 53,22%
B Ostalo 6,.99%
B Osnovna potrosacka roba 6,66%

Opcionalna potrosatka roba
7,13%

Industrijski proizvodi 6,83%
Financijska industrija 5,91%
Energetika 2,63%
Zdravstvo 1,35%

B Komunalne usluge 5,20%
Komunikacijske usluge 1,89%
W Sirovine 1,09%
Nekretnine 0,13%

Informatika tehnologija 0,97%
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Rizici poslovanja

Poslovanje Fonda po svojoj naravi pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Obzirom
na vrste imovine u koje je dopusteno ulaganje odnosno na tehnike upravljanja
imovinom, vrijednost imovine Fonda podloZna je oscilacijama. Fond je izloZen trziSnim
rizicima (koji obuhvacaju rizik promjene cijena vlasnickih papira, kamatni i valutni rizik),
kreditnom riziku i riziku namire, riziku likvidnosti, rizicima koncentracije (u zemlji,
izdavatelju i sektoru) i operativnom riziku.

Rizik Prihvatljive razine rizika
Rizik promjene cijena vlasnickih papira umjeren
Kamatni rizik umjeren
Valutni rizik umjeren
Kreditni rizik umjeren
Rizik namire nizak
Rizik likvidnosti umjeren
Rizici koncentracije:

Koncentracija u zemlji nizak
Koncentracija u izdavatelju nizak
Koncentracija u sektoru nizak
Operativni rizik vrlo nizak

Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene

R A A Procijenjen:.
Izdavatelj / Datum i metoda procjene Oznaka VP ocijenjena
vrijednost
ACID.D. ACI-R-A 7.301,00
30.06.2019. Metoda diskontiranja novéanih tokova i zadnja trzisna
cijena
IMPERIAL RIVIERA D.D. HIMR-R-A 788,92

30.06.2019. Metoda diskontiranja novéanih tokova, relativnih

vrijednosti i zadnja trzi$na cijena

HOTELI MAKARSKA D.D. HMAM-R-A 264,70
30.06.2019. Metoda diskontiranja nov¢anih tokova, relativnih

vrijednosti i zadnja trzisna cijena

HRVATSKA POSTANSKA BANKA HPB-R-A 533,50
30.06.2019. Prosjek metoda rezidualnog dohotka, relativnih

vrijednosti i zadnja trzi$na cijena

ILIRIJA D.D. ILRA-R-A 185,40
30.06.2019. Metoda diskontiranja novéanih tokova, relativnih

vrijednosti i zadnja trzi$na cijena

JADRANSKI NAFTOVOD D.D. JNAF-R-A 4.614,10
30.06.2019. Metoda diskont. nové. tokova, rel. vrijednosti i zadnja

trz. cijena

KONCAR-DISTRIBUTIVNI | SPECIJALNI TRANSF. D.D. KODT-P-A 1.168,20
30.06.2019. Raspon na redovnu dionicu

LUKA PLOCE D.D. LKPC-R-A 419,17
30.06.2019. Metoda diskontiranih novéanih tokova i zadnja trzisna

cilena

LUKA RIJEKA D.D. LKRI-R-A 41,72
30.06.2019. Metoda diskontiranja nov¢anih tokova, relativnih

vrijednosti i zadnja trzisna cijena

MERCATOR POSLOVNI SISTEM MELR SV 27,34
30.06.2019. Metoda diskontiranja nové. tokova, relativnih

vrijednosti i zadnja trzi$na cijena

MERITUS ULAGANJA D.D. MRUL-R-A 267,20
30.06.2019. Metoda diskontiranja novéanih tokova, relativnih

vrijednosti

VIRO D.D. VIRO-R-A 76,54

30.06.2019. Metoda diskontiranja novéanih tokova, relativnih
vrijednosti i zadnja trzi$na cijena

MINISTARSTVO FINANCIJA RH RHMF-0-227E 118,90 %
30.06.2019. Zadnja ciiena na sluzbenom fin.-inf. servisu
MINISTARSTVO FINANCIJA RH RHMF-0-247E 124,35 %
30.06.2019. Zadnija cijena na sluzbenom fin.-inf. servisu
MINISTARSTVO FINANCIJA RH RHMF-0-327A 107,72 %
30.06.2019. Zadnja cijena na sluzbenom fin.-inf. servisu
ZAGREBACKI HOLDING D.0.0. ZGHO-0-237A 105,88 %

30.06.2019. Ponderirana kotirana ciiena



