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1. Informacije o identificiranom sukobu interesa

Drustvo je temeljem javno dostupnih informacija izvrSilo analizu prepoznavanja, upravljanja i pracenja
sukoba interesa. Sukladno rezultatima provedene analize Drustvo nije identificiralo sukob interesa u
odnosu na ovo ulaganje.

2. Ostvarivanje strategije ulaganja

U odnosu na definiranu Strategiju ulaganja u dionice lzdavatelja, Drustvo u proteklom razdoblju nije bilo
aktivno ni na strani stjecanja ni na strani otpustanja dionica lzdavatelja ¢ime je razina izlozenosti ostala
nepromijenjena. Predstavnik Drustva sudjelovao je u radu glavne skupstine Izdavatelja u travnju 2019.
na kojoj je izmedu ostalog donesena odluka o isplati dividende u iznosu od 75 HRK po dionici (prinos
od 1,13% na cijenu dionice s kraja 2019. godine).

3. Ostvarivanje ciljeva ulaganja

Ciljevi ulaganja u dionice lzdavatelja su ostvarivanje odrzivog dugoro¢nog porasta vrijednosti imovine
za Clanove AZ mirovinskih fondova, u skladu s temeljnim nacelima, strategijom ulaganja i investicijskim
ciliem, kako je definirano Statutom pojedinog fonda pod upravljanjem Drustva, te ostvarivanje odrzivog
dugoro¢nog prinosa za ¢lanove AZ mirovinskih fondova, veceg od prinosa na alternativne investicije sa
sliénom razinom rizika.

S obzirom na navedeni cilj ulaganja, 1zdavatelj je u 2019. godini ostvario sljedece poslovne rezultate:
ostvareni su poslovni prihodi u iznosu 1.367 milijuna HRK, $to je nedto manje u odnosu na prethodnu
godinu (2018.: 1.371 milijun HRK), EBITDA je smanjena 4% na godiSnjoj razini i iznosila je 97 milijuna
HRK, EBIT je na razini od 36 miljuna HRK Sto predstavlja pad od 23%, te je ostvarena neto dobit u
iznosu 33 milijuna HRK, $to je smanjenje od 20% u odnosu na 2018. godinu. Izdavatelj je ostvario povrat
na kapital od 6%. lako Drustvo planira biti dugoro¢ni investitor u Izdavatelju, ostvareni poslovni rezultati
Izdavatelja u 2019. godini nisu u skladu s navedenim ciljem ulaganja.

Cijena dionica lzdavatelja je tijekom 2019. godine ostvarila prinos od 38%, dok je istovremeno vrijednost
benchmarka (CROBEXtr) porasla 20%. U razdoblju od dana prelaska praga® do kraja 2019. godine,
cijena dionice lzdavatelja porasla je 33%, dok je vrijednost benchmarka (CROBEXtr) u istom periodu
porasla 41%. Budu¢i da Drustvo planira biti dugoro€ni investitor u Izdavatelju, ostvareni prinos od
ulaganja u dionice lzdavatelja u 2019. godini viSi od prinosa na benchmark u skladu je s navedenim
ciliem ulaganja.

1 Dan prelaska praga je 10.02.2016., odnosno dan u kojem su Fondovi pod upravljanjem Drustva stekli izlozenost
preko 10% u dionicama CKML-R-A.




