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[1. uvoD |

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o trgovackim drustvima (NN 40/19), (dalje u tekstu:
Zakon) u hrvatski pravni sustav prenijete su odredbe Direktive (EU) 2017/828 Europskog parlamenta i
vije¢a od 17. svibnja 2017. godine o izmjeni Direktive 2007/36/EZ u pogledu poticanja dugoro¢nog
sudjelovanja dioni¢ara.

Ovom Politikom sudjelovanja Allianz ZB d.o.o. drusStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (dalje: Drustvo) utvrduje kako Drustvo utjeCe na drustva (izdavatelje) u
portfelju AZ obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova (dalje: AZ Fondovi) pod upravljanjem
Drustva, kako koristi ¢lanska prava iz dionica za svoje strategije ulaganja, kako prati izdavatelje u koje
se ulaze imovina AZ Fondova u pogledu relevantnih pitanja, kako Drustvo vodi dijaloge s izdavateljima
u koja se ulaze imovina AZ Fondova, izvrSava/ostvaruje pravo glasa i ostala prava povezana s
dionicama, suraduje s drugim dioni¢arima te upravlja stvarnim i potencijalnim sukobom interesa
povezanima sa svojim sudjelovanjem.

Drustvo ¢e javno objaviti ovu Politiku sudjelovanja, te ¢e jednom godidnje podnijeti izvjeSce o nacinu
njena provodenja, uzevsi u obzir cilj koji se Zelio posti¢i Zakonom.

| 2. UTJECAJ NA DRUSTVA (IZDAVATELJE) U PORTFELJU

AZ Fondovi su u pravilu dugoro¢ni ulagatelji s diversificiranim portfeljem i manjinskim vlasnic¢kim
pozicijama u izdavateljima, te nemaju za cilj operativho vodenje izdavatelja. Stoga Drustvo nastoji
zastiti ulaganja imovine AZ Fondova uspostavom jasnih i odrzivih standarda korporativhog upravljanja
i prakse, $to u konacnici umanjuje rizik i pospjeSuje povrat na ulaganja. Drustvo moze utjecati na
izdavatelje isklju¢ivo koristenjem svojih ¢lanskih prava sudjelovanjem/raspravljanjem i glasanjem na
glavnoj skupstini izdavatelja, te koristenjem prava na obavijeStenost o poslovima izdavatelja sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

3. KORISTENJE CLANSKIH PRAVA 1Z DIONICA ZA SVOJE STRATEGIJE
ULAGANJA

Drustvo koristi ¢lanska prava iz dionica izdavatelja u koje se ulaze imovina AZ Fondova kroz
sudjelovanje, glasanje i predlaganje toaka dnevnog reda na glavnim skup$tinama izdavatelja.
Nadalje, Drustvo prati poslovanje izdavatelja u kojeg je uloZzena imovina AZ Fondova u materijalno
znacajnim aspektima koji mogu utjecati na sposobnost izdavatelja da stvori odrzivu dugorocnu
vrijednost. Materijalno znaajna pitanja mogu ukljucivati strategiju izdavatelja, poslovni model,
strukturu kapitala, financijske i nefinancijske rezultate, korporativho upravljanje, socijalni i okoliSni
utjecaj. U okolnostima prepoznavanja znacajnih ekoloskih, socijalnih ili upravljackih rizika, Drustvo
pristupa dijalogu s odabranim izdavateljima i postavlja prijedloge za poticanje transparentnosti u
pogledu uzimanja u obzir rizika odrzivosti. DruStvo se apsolutno protivi ulaganjima u izdavatelje
zemalja povezanih s ozbiljnim krSenjima ljudskih prava, kompanije koje proizvode ili su povezane s
kontroverznim oruZjem, te isklju€uje ili ograni¢ava ulaganja u izdavatelje s visokim ESG rizicima.
Dodatno, sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima, prilikom ulaganja u
vlasni¢ke vrijednosne papire Ciji je udio u izdanju vecéi od 10% predmetnog vlasni¢kog vrijednosnog
papira Nadzorni odbor Drustva mora dati suglasnost na precizna pravila korporativhog upravljanja i
postupanja prema izdavatelju. Nadalje, sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima, Drustvo
na svojoj mreznoj stranici objavljuje i redovito azurira informacije o ostvarivanju strategije i ciljeva
ulaganja mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja Drustvo u vlasniCke
vrijednosne papire Ciji je udio u izdanju veéi od 10%, a sve navedeno je moguce utvrditi pristupom na
sljedecu poveznicu:

https://www.azfond.hr/zakonske-objave/podaci-vezani-uz-ulaganje/

4. ~ NADGLEDANJE BITNIH DOGADAJA DRUSTVA (IZDAVATELJA) U KOJE
ULAZE (strategiju drustva, financijske i nefinancijske rezultate i rizike, strukturu
kapitala, socijalni i okoliSni utjecaj te korporativno upravljanje)

Drustvo redovito prati i analizira kvartalna, polugodiSnja i godiSnja izvjeS¢a izdavatelja, svakodnevno
prati sve bitne dogadaje vezane uz izdavatelje u Cije je dionice uloZena imovina AZ Fondova i to na
nacin da prati javno dostupne informacije koje je izdavatelj objavio na svojoj mreznoj stranici, mreznoj
stranici relevantne burze te prati informacije dostupne iz medija, putem Bloomberg-a i drugih servisa.
U okolnostima prepoznavanja rizika povezanih s ekoloskim, socijalnim i upravljackim €imbenicima
Drustvo ¢e kroz komunikaciju s tijelima izdavatelja ukazivati na potrebu osnazivanja upravljanjem ESG
rizicima i time pokusSati potaknuti poboljSanja ukupnih rezultata odrzivosti. Drustvo je svjesno ¢injenice


https://www.azfond.hr/zakonske-objave/podaci-vezani-uz-ulaganje/

da znacCajna promjena moze potrajati nekoliko godina, te vidi ovaj angazman kao trajni proces koji
moze biti utjecajan i obostrano koristan. Ukoliko se angazman Drustva pokaze dugoro¢no
neuspjesnim, Drustvo moZe uzimajuci u obzir procjenu svih kriterija donijeti odluku o povlagenju
ulaganja u odredenim izdavateljima.

Angaziranje moze ukljucivati izravne razgovore ili sluzbeno dopisivanje s Nadzornim odborom ili
Upravom izdavatelja ili koriStenje glasackih prava na skup$tinama izdavatelja. Dodatno, Drustvo
sudjeluje na sastancima koje izdavatelji organiziraju s investitorima, a ukoliko postoji potreba Drustvo
od tijela izdavatelja i/ili odjela nadleznih za komunikaciju s investitorima trazi i dodatna pojasnjenja.

58 RAZMJENAvSTAJALléTA S ORGANIMA DRUSTVA (IZDAVATELJA) | DRUGIM
DIONICIMA U DRUSTVU (IZDAVATELJU)

Dio aktivnog investicijskog procesa Drustva i nadzora relevantne imovine AZ fondova je interakcija s
izdavateljima na glavnoj skupstini, putem sastanaka, konferencijskih poziva ili pisane komunikacije.
Kada je isto nuzno radi eskalacije materijalnih zna€ajnih pitanja, DruStvo moze zahtijevati sazivanje
glavne skupstine izdavatelja i donoSenje odgovarajucih odluka.

| 6. OSTVARIVANJE CLANSKIH PRAVA

Drustvo je utvrdilo jasne procedure postupanja koje se odnose na korporativho upravljanje prema
izdavateljima u Cije dionice je Drustvo ulozilo imovinu AZ Fondova. Navedene procedure utvrduju
ocCekivanja koja AZ Fondovi kao investitor imaju od izdavatelja te nacelno utvrduju naéin na koji ¢e
glasovati na glavnim skupstinama izdavatelja. Drustvo je objavilo Sazetak pravila korporativhog
upravljanja na svojoj mreznoj stranici, a $to je moguce utvrditi pristupom na sljedeéu poveznicu:
https://www.azfond.hr/wp-content/uploads/2019/07/Pravila-korporativhog

upravljanja sa%C5%BEetak-2.pdf

Drustvo se prilikom sudjelovanja u korporativnhom upravljanju u izdavateljima rukovodi najboljim
interesima ¢lanova AZ fondova te ostvarenjem strategije i investicijskih ciljeva AZ fondova.

Dodatno, sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima, prilikom ulaganja u
vlasniCke vrijednosne papire Ciji je udio u izdanju veéi od 10% predmetnog vlasni¢kog vrijednosnog
papira Nadzorni odbor DruStva mora dati suglasnost na precizna pravila korporativhog upravljanja i
postupanja prema izdavatelju, a 3&to je moguce utvrditi pristupom na sljedec¢u poveznicu:
https://www.azfond.hr/zakonske-objave/podaci-vezani-uz-ulaganje/

7. SURADNJA S DRUGIM DIONICARIMA |

Eventualna suradnja Drustva s drugim dioni¢arima moguc¢a je kada je to prikladno radi ostvarivanja
dijaloga izmedu izdavatelja i dioniCara veznih uz pitanja od posebnog interesa kao na primjer:
poticanje izdavatelja na transparentnu politiku korporativhog upravljanja

U ovom segmentu, Drustvo osobito vodi raCuna o pravilima koja se odnose na zajedni¢ko djelovanje
kao i postupanje s povladtenim informacijama.

| 8. SUKOB INTERESA |

Drustvo i relevantne osobe Drustva obvezne su pri obavljanju svojih radnih zadataka postupati
odgovorno, posteno, savjesno i nepristrano, te brinuti da svojim radnjama ne nanose Stetu ¢lanovima
AZ Fondova, kao ni ugledu Drustva, te da ne naruse povjerenje ¢lanova AZ Fondova prema Drustvu.
Relevantne osobe ne smiju aktivnosti Drustva koristiti za vlastite interese i probitke. Relevantne osobe
su osobe na rukovodeéoj funkciji u Drustvu, &lanovi odnosno imatelji udjela DruStva, clanovi
Nadzornog odbora ili prokuristi Drustva te zaposlenici Drustva.

Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito aZurira i nadzire mjere i postupke za upravljanje sukobima
interesa koji mogu proizaéi prilikom ulaganja u pojedinog izdavatelja kao i u vezi s politikama
sudjelovanja i odlukama o glasovanju. Drustvo ostvaruje glasacka prava iz dionica izdavatelja u koje
je ulozena imovina AZ Fondova samostalno i neovisno o bilo kojim treéim osobama. Drustvo ne prima
neposredne ili posredne upute od povezanih osoba s Drustvom niti od bilo kojih tre¢ih osoba. Drustvo
glasacka prava u izdavateljima u kojima ima vlasnicke udjele, ostvaruje iskljuCivo u interesu ¢lanova
AZ Fondova.

Dodatno, sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima, prilikom ulaganja u
vlasni¢ke vrijednosne papire Ciji je udio u izdanju veéi od 10% predmetnog vlasni¢kog vrijednosnog
papira Nadzorni odbor Drustva mora dati suglasnost na metodologiju prepoznavanja, upravljanja,
pracéenja i objavljivanja sukoba interesa u vrijeme trajanja ulaganja. Nadalje, sukladno Zakonu o
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obveznim mirovinskim fondovima, Drustvo na svojoj mreznoj stranici objavljuje i redovito azurira
informacije o identificiranom sukobu interesa, a sve navedeno je moguce utvrditi pristupom na
sljedecu poveznicu:

https://www.azfond.hr/zakonske-objave/podaci-vezani-uz-ulaganje/

| 5. IZVJESTAVANJE |

Drustvo jednom godisSnje izvjeS¢uje kako provodi svoju politiku sudjelovanja, koje izvjeS¢e ukljucuje
kako su glasovali o vaznijim odlukama. Dodatno, sukladno propisima koji se odnose na upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, informacije o glasanju Drustvo javno objavljuje na
svojim mreznim stranicama, a $to je moguce utvrditi pristupom na sljededi link:

https://www.azfond.hr/zakonske-objave/obavijest-o-glasovanju-na-glavnim-skupstinama/

U Zagrebu, 9. oZujka 2021. godine
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