


1. UvoD

Uvazavajuci sve vecu vaznost suoavanja s ekonomskim, socijalnim i ekolo$kim izazovima dana$njice te ulaganja
u projekte i aktivnosti koje vode racuna o odrzivom poslovanju i o€uvanju klime i nadeg okolisa, Allianz ZB d.o.o.
drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (dalje u tekstu: Drustvo) je utvrdilo okvir
odrzivog financiranja temeljenog na ulaganjima u gospodarske aktivnosti kojima se doprinosi ostvarenju okolisnih,
socijalnih i upravljackih (ESG) ciljeva. Uzimajuéi u obzir ¢injenicu o nedostupnosti odredenih podataka od strane
izdavatelja, osobito na domacéem trzistu kapitala, te ¢injenicu da na razini Europske unije i slijedom toga na nacionalnoj
razini, jo$ uvijek nije usvojen cjeloviti regulatorni okvir odrzivosti , Drustvo je suo€eno s velikim izazovima u pogledu
kreiranja modela poslovanja temeljenog na odrzivosti, te je predanost Drustva da bude jedan od predvodnika promjena
koje su nuzne da bi razina transparentnosti izdavatelja, pozitivan utjecaj na okoli$ kao i socijalni faktori bili na najvisoj
mogucoj razini s aspekta imovine u koju ulazemo, uvazavajuéi veli€inu, prirodu i opseg aktivnosti Drustva. Stoga je
Drustvo, paznjom dobrog struénjaka odnosno dobrog gospodarstvenika i sukladno nacelu razboritosti, a imajuéi u vidu
moguci dugorocni utjecaj odluka o ulaganju na okoliSne, socijalne i upravljacke (ESG) ¢imbenike, donijelo odluku da
na razini Drustva uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na Cimbenike odrzivosti, te ¢e u buducim
aktivnostima raditi na uspostavljanju Sireg koncepta odrzivog financiranja temeljenog na ulaganjima u gospodarske
aktivnosti kojima se doprinosi ostvarenju okoliSnih, socijalnih i upravljackih ciljeva. Drustvo prati, analizira na razini
izdavateljai upravlja ESG rizicima na razini Dru$tva onoliko koliko je to moguc¢e u smislu trenutne dostupnosti podataka
0 ESG ¢imbenicima. Drustvo, kao obveznik Zakona o provedbi Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 27.studenoga 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga i Uredbe (EU) 2020/852 o
uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (dalje u tekstu: Zakon o provedbi
SFDR Uredbe) u svojstvu upravitelja zatvorenih i otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova, naglaSava da mirovinski
fondovi pod upravljanjem Drustva za sada ne ulaze u kategoriju proizvoda koji promoviraju okoli$na ili socijalna obiljezja

odnosno proizvoda koji imaju za cilj ulagati u odrziva ulaganja.

2. POLITIKE O IDENTIFICIRANJU | UTVRDIVANJU PRIORITETA GLAVNIH STETNIH UCINAKA NA ODRZIVOST,
OPIS GLAVNIH STETNIH UCINAKA NA ODRZIVOST | PLANIRANIH AKTIVNOSTI ZA UKLANJANJE ILI
SMANJENJE STETNIH UCINAKA NA ODRZIVOST

2.1 IDENTIFICIRANJE, ANALIZA | RIESAVANJE POTENCIJALNIH ESG RIZIKA

Na$e razumijevanje rizika odrzivosti ukljucuje okoliSne, socijalne ili upravljacke dogadaije ili uvjete koji bi, ako do
njih dode, mogli potencijalno imati materijalno negativne uc€inke na vrijednost ulaganja odnosno imovinu i reputaciju
Drustva. Primjeri ESG rizika su klimatske promjene, gubitak biolodke raznolikosti, krSenje ljudskih prava i priznatih
standarda radnog prava, korupcija. Drustvo je usvojilo Politiku integriranja rizika odrZivosti u proces dono3enja odluka
o ulaganju te ¢e razmatrati rizike odrZivosti tijekom cijelog postupka dono$enja investicijskih odluka, ukljuujudi
strategiju ulaganja, upravljanje imovinom, pracenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto ukljuuje i aktivno vlasnistvo
(kroz sudjelovanje i glasanje) te iskljuCivanje odredenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Drustvo ¢e posvetiti
posebnu paznju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s visokom izlozenosti potencijalnim rizicima odrzivosti i Stetnim
ucincima na odrzivost, a uzimajuéi u obzir najbolje medunarodne prakse i standarde prilikom procjene Stetnih uc¢inaka

na odrzivost.

Sukladno Proceduri o radu Odjela analize te Politici i proceduri za odluke o ulaganju imovine, prilikom ulaganja u
uvrstene vrste imovine, poput drzavnih obveznica, korporativnih obveznica i dionica, kao temelj za internu provjeru i

potvrdu znacajnih ESG rizika i njihovo uzimanje u obzir u upravljanju portfeliem, primjenjivat ¢emo ESG podatke
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vanjskih renomiranih pruzatelja podataka i medunarodno prepoznatih indeksa: Environmental Performance Index
(EPI), Human Development Index (HDI), The Worldwide Governance Indicators (WGI). Ulaganja u neuvrstene vrste
imovine, pored upravljanja rizikom neuvrstenja, ukljuCuje i obvezu razmatranja rizika odrzivosti temeljem javno
dostupnih podataka, koriStenjem i informacijsko-trgovinskih platformi te drugim dostupnim informacijama, zakonskim i
regulatornim smjernicama i rokovima. Glavni Stetni u€inci ukljuéuju gubitak bioloSke raznolikosti, onecidcenje i
zagadenje voda, krSenje ljudskih prava, utjecaj na lokalnu zajednicu, korupciju. Kroz implementirani Standard za
upravljanje reputacijskim rizicima i reputacijskim problemima Drustvo je dodatno identificiralo osjetljiva podrudja i
zemlje koje mogu nositi znacajne ESG rizike. U slu¢aju da se tijekom procjene otkrije ESG rizik, Drustvo ¢ée donijeti
odluku hoce li nastaviti s transakcijom, zahtijevati ublazavanje i upravljanje ESG rizicima od stane izdavatelja ili odbiti

transakciju na ESG osnhovi.

2.2 ISKLJUCENJE ODREDENIH SEKTORA | IZDAVATELJA U INVESTICIJSKOM PROCESU

Ograni€avanje ulaganja u odredene sektore i izdavatelje obuhvaca: (1) isklju€ivanje izdavatelja koji proizvode ili
su povezani s kontroverznim oruzjem, (2) ogranienje ulaganja u drzavne obveznice zemalja povezanih s ozbiljnim
krSenjima ljudskih prava, (3) iskljuCivanje i ograni¢avanje izdavatelja kao rezultat Politike i procedure korporativhog
upravljanja i Politike sudjelovanja: pojedinacni izdavatelji s visokim ESG rizicima te potencijalni izlazak iz ulaganja ako

angazman Drustva putem sudjelovanja i koriStenjem glasackih prava kod pojedinih izdavatelja nije bio uspjesan.

3. POLITIKE SUDJELOVANJA | AKTIVNO VLASNISTVO

Drustvo pri koristenju glasackih i drugih prava iz instrumenata koji pripadaju imovini pod upravljanjem Drustva, a
sukladno Politici i proceduri korporativhog upravljanja poti¢e kompanije pri implementiranju politika i procedura koje im
osiguravaju odrzivost i socijalnu odgovornost, te se suprotstavlja prijedlozima koji ugrozavaju interese ulagatelja i opée
prihvacene principe korporativhog upravljanja i korporativhe socijalne odgovornosti. Sukladno opéim nacelima
korporativhog upravljanja Drustva, medu posebno vaznim podrucjima viasnic¢ke aktivnosti isti€u se drustveni ucinci i
ucinci na zastitu okoliSa. Sukladno vaZecéim Pravilima korporativhog upravljanja, Drustvo uobiajeno preispituje
prijedloge dioni€ara u vezi s pitanjem odrZivosti. Stoga se posebna pazZnja posvecuje okolnostima pojedinih ekolo3kih,

drustvenih ili upravljackih pitanja te mogu li ista imati izravne ili neizravne financijske ucinke na izdavatelja.

U okolnostima prepoznavanja znacajnih ESG rizika Drustvo ¢e pristupiti dijalogu s odabranim izdavateljima. Cilj
angaZzmana je ojacati upravljanje ESG rizicima kompanija u koje se investira i potaknuti poboljSanja ukupnih rezultata
odrzivosti. Drustvo je svjesno €injenice da zna€ajna promjena moze potrajati nekoliko godina, te vidi ovaj angazman
kao trajni proces koji moze biti utjecajan i obostrano koristan. Drustvo smatra da ne bi moglo doprinijeti ovoj pozitivnoj
promjeni ako automatski povuce svoja ulaganja. Medutim, ako se angazman Drustva pokaze neuspjeSnim, razmotrit

¢e se povlacenje ulaganja u odredene izdavatelje.

4. UPUCIVANJE NA PRIDRZAVANJE POSLOVNIH KODEKSA KOJI PROMICU ODGOVORNO POSLOVANJE |
MEDUNARODNO PRIZNATE STANDARDE

Drustvo kao Elanica Allianz Grupe, koja je potpisnica UN inicijative za odgovorno ulaganje, United Nations Global
Compact inicijative, koja promovira nacela temeljne odgovornosti poslovanja u podruéju ljudskih prava, rada, okolisa i
borbe protiv korupcije, a koja se temelje na medunarodno prihvaéenim deklaracijama i konvencijama UN-a, te tako
djeluju kao normativni autoritet za odgovorno poslovanje, odrzivi razvoj i korporativhu odrzivost, u svome poslovanju
se vodi visokim standardima za pridrzavanje poslovnih kodeksa koji promi€u odgovorno poslovanje vodeci se i
Smijernicama OECD-a za multinacionalne korporacije. Vanjska dimenzija drustveno odgovornog ponasanja predstavlja
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bitnu sastavnicu drusStveno odgovornog poslovanja Drustva, a koja obuhvaca i lokalnu zajednicu, odnos s partnerima,

postivanje ljudskih prava, te globalnu brigu za okolis.
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