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1. Informacije o identificiranom sukobu interesa

Ranije provedenim polugodi$njim analizama sukoba interesa utvrdeno je da postoje poslovni odnosi u
smislu kreditnog poslovanja izmedu lzdavatelja i imatelja poslovnog udjela Drustva - Zagrebacke banke
d.d., ali je takoder utvrdeno, sukladno rezultatima provedenih analiza, da Drustvo nije identificiralo sukob
interesa koji bi mogao biti na Stetu ¢lanova mirovinskih fondova kojima upravlja Drustvo sve u odnosu
na provedena ulaganja. Takoder je utvrdeno kako su povezane osobe Drustva ujedno dionicari
Izdavatelja i to Allianz Hrvatska d.d. i Allianz Invest d.0.0., ali obzirom da se radi o0 manjinskom udjelu,
steenom neovisno u odnosu na mirovinske fondove pod upravljanjem Drustva, Drustvo smatra kako
se ne radi o stvarnom ili potencijalnom sukobu interesa koji bi mogao nasteti ¢lanovima mirovinskih
fondova pod upravljanjem.

Provjera zlouporabe polozaja nije utvrdila okolnosti koje bi upuéivale na sukob interesa. Isto tako niti
provjera zlouporabe povlastenih informacija nije utvrdila okolnosti koje bi upucivale na sukob interesa.
Provjera sukoba interesa izmedu mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva nije utvrdila okolnosti
koje bi upucivale na sukob interesa. Drustvo je pri stjecanju dionica Izdavatelja postupalo sukladno
odredbama Politike i procedure zadavanja naloga, postizanja najpovoljnijeg ishoda i fer izvrSenja
transakcija koja jasno utvrduje nacin stjecanja odnosno alokaciju izmedu mirovinskih fondova pod
upravljanjem Drustva.

2. Ostvarivanje strategije ulaganja

Predstavnik Drustva sudjelovao je u radu glavne skup$tine Izdavatelja u travnju i rujnu 2021. godine.
Na glavnoj skupstini u travnju 2021. godine izmedu ostalog je donesena odluka da ¢e se gubitak
poslovanja ostvaren u 2020. godini pokriti iz zadrzane dobiti 1zdavatelja. Na skup$tini u rujnu 2021.
godine izmedu ostaloga je donesena odluka o povecanju temeljnog kapitala Izdavatelja ulozima od
strane DruStva te kompanije Valamar Riviera. Drustvo je za racun fondova pod upravljanjem time steklo
385.886 redovnih dionica (u ukupnoj vrijednosti od 337 milijuna kuna). Proces dokapitalizacije izvrSen
je u studenom 2021. godine, te su u prosincu 2021. na temelju dokapitalizacije kreirane i dodijeljene
redovne dionice oznake HIMR-R-C koje su u svibnju 2022. godine konvertirane u redovne dionice
oznake HIMR-R-A i uvrStene na burzu kao i preostale dionice lIzdavatelja. Sudjelovanjem u
dokapitalizaciji povec¢an je udio u Izdavatelju fondova pod upravljanjem dok je udio u Izdavatelju i dalje
zadrzan ispod razine od 50%. Drustvo je u promatranom razdoblju bilo aktivno i na sekundarnom trzistu
na strani stjecanja pri ¢emu je udio u Izdavatelju blago podignut. Nadalje u svibnju 2022. godine odrzana
je Glavna skupstina Izdavatelja na kojoj je sudjelovao predstavnik AZ mirovinskih fondova te glasao za
sve predlozene odluke glavne skupstine.

3. Ostvarivanje ciljeva ulaganja

Ciljevi ulaganja u dionice lzdavatelja su ostvarivanje odrzivog dugoro¢nog porasta vrijednosti imovine
za Clanove AZ mirovinskih fondova, u skladu s temeljnim nacelima, strategijom ulaganja i investicijskim
ciliem, kako je definirano Statutom pojedinog fonda pod upravljanjem Drustva, te ostvarivanje odrzivog
dugoro¢nog prinosa za ¢lanove AZ mirovinskih fondova, vec¢eg od prinosa na alternativne investicije sa
sliénom razinom rizika.




Obzirom na navedeni cilj ulaganja, 1zdavatelj je prema posljednjim revidiranim financijskim izvjeStajima
za 2021. godinu ostvario sljedec¢e poslovne rezultate: ostvareni su poslovni prihodi u iznosu 281 milijun
HRK, §to znatno viSe u odnosu na prethodnu godinu (2020: 90 milijuna HRK), EBITDA je iznosila 109
milijuna HRK (2020: 23 milijuna HRK), dok je dobit na EBIT razini iznosila 13 milijuna HRK u odnosu na
gubitak od 66 milijuna HRK.u 2020. godini. Izdavatelj je ostvario neto dobit od 16 milijuna HRK (2020: -
39 milijuna HRK). Povrat na kapital iznosio je 0,9%.

Cijena dionica Izdavatelja je tijekom 2021. godine ostvarila prinos od 26%, dok je istovremeno vrijednost
benchmarka (CROBEXtr) porasla 22%. U razdoblju od dana prelaska praga! do kraja 2021. godine,
cijena dionice izdavatelja porasla je 9% (porasla 11%; prilagodeno za dividende isplacene u navedenom
razdoblju, rast iznosi 13%, odnosno 15%), dok je vrijednost benchmarka (CROBEXtr) u istom periodu
porasla 23%.

1 Dan prelaska praga je 13.10.2016., odnosno dan u kojem su Fondovi pod upravljanjem Drustva stekli izlozenost
preko 10% u dionicama HIMR-R-A. Cijena po kojoj je izvrSen otkup drzavnog udjela (kojim je ostvaren prelazak
praga) je 819 HRK po dionici (promjena do kraja 2021. godine 9%), dok je trziSna cijena dionice HIMR-R-A na dan
13.10.2016. bila 802,54 HRK po dionici (promjena do kraja 2021. godine 11%).



