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IzvjesCe neovisnog revizora

Vlasnicima drustva Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Nase misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj drustva Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (,Drustvo®) na dan 31. prosinca 2022. i financijsku uspjesnost i nov€ane tokove

Drustva za tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima za mirovinska
drustva u Republici Hrvatskoj kako je definirano u financijskim izvjestajima, biljesci 2.

Nase misljenje je uskladeno s naSim dodatnim izvjeStajem Revizijskom odboru od 1. oZujka 2023.
godine.

Sto smo revidirali
Financijski izvje&taji Drustva obuhvacaju:
e lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 1. sije€nja do 31. prosinca 2022.godine;
e lzvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2022.;
e |zvjeStaj o nov€anim tokovima za razdoblje od 1. sijeCnja do 31. prosinca 2022. godine;
e |zvjeStaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1. sijeCnja do 31. prosinca 2022. godine; i

e Biljeske uz financijske izvjestaje, ukljuCujuci zna€ajne racunovodstvene politike i ostale
objasnjavajucée informacije.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeSc¢u u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raCunovode
(uklju€ujuci Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike
za ra¢unovode (Kodeks). Ispunili smo nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s Kodeksom

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje
su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014. te, nadalje, da nismo pruzili ostale dozvoljene
nerevizijske usluge Drustvu u razdoblju od 1. sije¢nja 2022. do 31. prosinca 2022. godine.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn (240.228,28 EUR), uplacen u cijelosti; Uprava: J. M.
Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. MacaSovi¢, ¢lan; Ziro-raun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Kljuéna revizijska pitanja

Klju€éna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najveée
vaznosti za nadu reviziju financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu naSe revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Klju¢no revizijsko pitanje

Kako smo revidirali klju¢no revizijsko pitanje

Priznavanje prihoda od naknada

Vidjeti biljeSku 3 uz financijska izvjeS¢a pod
nazivom Znacajne racunovodstvene politike, te
bilieSku 5 pod nazivom Prihodi od upravljanja
fondovima za daljnje informacije.

Drustvo je priznalo prihode od naknade za
upravljanje u iznosu od 163 milijuna kuna, Koji
se odnose na prihode od naknade za
upravljanja fondovima za godinu koja zavrSava
31. prosinca 2022. godine.

lako su transakcije unutar tokova prihoda
unificirane i priznavanje prihoda nije
kompleksno, usmijerili smo se na ovo podrudje
zbog znacajnosti navedenih stavki za financijske
izvjeStaje Drustva.

Nas$ revizijski pristup prihodima temeljio se na
detaljnom testu i testu kontrola transakcija
opisanom kako slijedi.

Proveli smo razumijevanje i test kontrola nad
izraCunom neto imovine fonda (,NAV®).

Za cjelokupnu populaciju transakcija na dnevnoj
bazi, preraCunali smo naknadu za upravljanje
fondom mnozenjem neto imovine (,NAV*)
pojedinog fonda s postotkom naknade za
upravljanje na zadani datum.

Prikupili smo neovisnu konfirmaciju NAV-a od
strane banke skrbnika, te smo preragunali NAV
izraCunat od strane banke skrbnika.

Usporedili smo postotak naknade za upravljanje
pojedinim fondom s prospektom fonda.

Takoder smo uskladili transakcije prihoda od
naknade za upravljanje mirovinskim fondovima s
bankovnim izvodima kako bismo potvrdili da su
naknade napla¢ene od fondova.
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|zvjeStavanje o ostalim informacijama ukljuCujuci IzvjeS¢e poslovodstva

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju€uju IzvjeS¢e poslovodstva, ali ne
uklju€uju financijske izvjestaje i nase izvjeSée revizora o njima.

Na$e misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nadom revizijom financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije gore
navedene, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije zna€ajno proturjeéne financijskim
izvjestajima ili naSim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se na neki drugi nacin ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane.

U pogledu lzvjeSc¢a poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu Republike Hrvatske. Ti postupci obuhvacaju provjeru da li je IzvjeSée poslovodstva
sastavljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o radunovodstvu.

Na temelju posla koji smo obavili tijekom revizije, prema naSem misljenju:

e Informacije u IzvjeS¢u poslovodstva za financijsku godinu za koju su sastavljeni financijski
izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima; te

e |zvjedce poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o raunovodstvu.
Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruzenja ste€enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zaklju€imo da postoje znacajni pogresni prikazi u

Izvje$cu poslovodstva i ostalim informacijama dobivenim prije datuma ovog izvje$¢a revizora. U tom
smislu nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvje$taja u skladu sa zakonskim
raCunovodstvenim propisima za mirovinska drustva u Republici Hrvatskoj kako je definirano u
financijskim izvje&tajima, biljeSci 2. i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neograni¢enost poslovanja ako je to primjenjivo te za koriStenje raCunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanije ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znagajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeScCe revizora koje ukljuCuje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znagajno pogreSno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se zna€ajnima ako se razumno moze oc¢ekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjeStaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o
uginkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih raunovodstvenih politika i razumnost ragunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zaklju€ujemo o primjerenosti koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, na temelju pribavljenih revizijskih dokaza,
zaklju€ujemo o tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna€ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vr.emenski neograni¢enim
poslovanjem. Ako zaklju€imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuCujuci i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin
kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuujuci znacajne nedostatke u internim
kontrolama ako su otkriveni tijekom nase revizije.

Takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoScu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na naSu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
radnjama poduzetim u svrhu uklanjanja prijetniji ili primijenjenim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzZeni za nadzor, odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja i stoga predstavljaju
klju€na revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprje¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u naSem izvjeS¢€u neovisnog revizora jer se razumno moze
oCekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva 7. prosinca 2017. godine. Nase imenovanje obnavlja se
jednom godisnje odlukom skupstine s najnovijim ponovnim imenovanjem od 31. ozujka 2022. godine,
$to predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od 5 godina.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvjeS¢e neovisnog revizora je SiniSa Dusi¢.

?(;(QWC\'\‘QPL\OUS&&H)PQ‘\S J.ﬁ.o, l"-, 5, 5

PricewaterhouseCoopers d.o.o. §iniéa Dusi¢
Heinzelova 70, Zagreb Clan Uprave, ovla&teni revizor

1. oZujka 2023.

i
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PricewaterhouseCoopers d.0.0.*
za reviziju i konzalting
Zagreb, Helnzelova 70



Allianz ZB d.o.o. dru$tvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje godiSnjeg
izvjeSca

Uprava ima odgovornost za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji fer prezentiraju,
u svim znacajnim odrednicama, financijski polozaj Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Drustvo“) te njegovu uspjeSnost i njegove nov€ane tokove, u
skladu s primjenjivim racunovodstvenim standardima, te je odgovorna za vodenje odgovarajuce
racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava
ima opcenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine Drustva
te spreCavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu s vazeéim
racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donoSenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj lzvjeS¢a poslovodstva, sukladno
zahtjevima hrvatskog Zakona o raunovodstvu.

Uprava je odgovorna za predaju Godisnjeg izvje$¢a koje ukljucuje financijske izvjeStaje i IzvijeSce
poslovodstva Nadzornom odboru, nakon ¢ega Nadzorni odbor treba odobriti izdavanje GodiSnjeg
izvjesc¢a Glavnoj skupstini na usvajanje.

Izvje§ce poslovodstva i financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave $to je potvrdeno potpisom u
nastavku.

Kristijan Buk Mario Starosel¢i¢

W

Predsjednik Uprave \ y Clan Uprave
Allianz Z3 d.o.0.

drustvo za upravljanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Slaven Bosnjak

ZAGREB 2
~ A /
H.
Clan Uprave
Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim Zagreb, 1. ozujka 2023.

i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Vjekoslava Heinzela 70

10000 Zagreb

Hrvatska




Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IzvjeSc¢e poslovodstva

Uprava predstavlja lzvjeS¢e poslovodstva Allianz ZB d.o.o. drudtva za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (“Drustvo”) za 2022. godinu.

1. Reazultati poslovanja, rizici i daljnji razvoj drustva

1.1. Poslovne aktivnosti drustva

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14, NN 93/15, NN 64/18, NN 115/18,
58/20), te Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 19/14, NN 29/18, NN 115/18) (,Zakon®),
temeljna djelatnost Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (,Drustvo® ili ,Drustvo za upravljanje®) je upravljanje imovinom mirovinskih fondova
(,Fondovi“ ili ,Mirovinski fondovi). Drustvo upravlja sljede¢im fondovima: AZ obvezni mirovinski fond
kategorije A, AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, AZ obvezni mirovinski fond kategorije C, AZ Profit,
dobrovoljni mirovinski fond, AZ Benefit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ A1, zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fond, AZ DALEKOVOD, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AZ HKZP, zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fond, AZ Zagreb, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AUTO HRVATSKA, zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fond, AZ ZABA, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond i AZ Treci horizont zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fond.

Mirovinski fondovi su fondovi posebne vrste koji nemaju pravnu osobnost i osnovani su radi ulaganja
doprinosa ¢lanova s ciliem povecanja vrijednosti njihove imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama Zakona.

Drustvo provodi ulaganja imovine Fonda postujuéi temeljna na€ela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i
opreza, te smanjenja rizika rasprsenoséu ulaganja, vodeci pri tome rauna o zakonskim ograni¢enjima
ulaganja imovine.

Tijekom 2022. godine AZ je zadrZao vodeci polozaj u ukupnom &lanstvu kako obveznih tako i otvorenih
dobrovoljnih mirovinskih fondova. Taj udio na dan 31.prosinca 2022. iznosi 32,53% u ukupnom broju
¢lanova obveznih mirovinskih fondova, te 43,32% u ukupnom broju ¢lanova otvorenih dobrovoljnih
mirovinskih fondova. U apsoluthom iznosu, broj ¢lanova u obveznim Fondovima pod upravljanjem
Drustva na dan 31. prosinca 2022. iznosio je 708.949, a u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim
fondovima pod upravljanjem Drustva 162.337 ¢lanova.

TrziSni udio AZ-a u neto imovini obveznih mirovinskih fondova na dan 31. prosinca 2022. godine iznosio
je 37,32%, u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima 48,17%, dok je trziSni udio u doprinosima
obveznih mirovinskih fondova u 2022. godini bio 35,31%, a kod otvorenih dobrovoljnih mirovinskih
fondova 44,18%.




Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IzvjeSée poslovodstva (nastavak)
1. Rezultati poslovanja, rizici i daljnji razvoj drustva (nastavak)

1.2. Financijski rezultati Drustva u 2022. godini

Drustvo je u 2022. godini ostvarilo neto dobit od 50 milijuna kuna.

Ukupni prihodi Drustva ostvareni u 2022. godini iznose 180 milijuna kuna. UobiCajeno, u strukturi
prihoda, najvazniji su prihodi od naknade za upravljanje koji ¢ine 90% prihoda ostvarenih po osnovi
upravljanja fondovima. Zakonom je odredena maksimalna visina naknade za upravljanje i to za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima na 0,27% u 2022. (u 2021.: 0,284%), te za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima do 2%. Dru$tvo ima pravo na iznos naknade za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima koja €ini 20% ukupno napla¢enog iznosa naknade za upravljanje od
strane svih mirovinskih drustva u Republici Hrvatskoj u promatranom razdoblju od jedne kalendarske
godine. Drustvo je duzno 55% iznosa naknade koja prelazi 20% ukupno naplacenog iznosa naknade
za upravljanje uplatiti SrediSnjem registru osiguranika koji ¢e izvrSiti raspored tih sredstava mirovinskim
fondovima razmjerno njihovoj veli€ini na dan raspodjele sredstava.

Ukupni rashodi Drustva ostvareni u 2022. godini iznose 119 milijuna kuna. Od navedenih ukupno
ostvarenih rashoda najznacajniji su rashodi od upravljanja fondovima, te rashodi za opce i
administrativne troSkove poslovanja.

Ukupna imovina DruStva na dan 31. prosinca 2022. godine iznosi 232 milijuna kuna, a najveéu stavku
predstavlja financijska imovina unutar koje je najznacajniji jamstveni polog propisan Zakonom o
obveznim mirovinskim fondovima. Jamstveni polog iznosi 95,7 milijuna kuna, a sastoji se od ulaganja u
trezorske zapise i nov€anih sredstava. Drustvo je, prema Zakonu, duzno za svakih 10 tisu¢a ¢lanova
obveznih mirovinskih fondova iznad 50 tisu¢a ¢lanova odrzavati jamstveni polog najmanje u vrijednosti
osnovice koju €ini iznos od milijun kuna uskladen prema indeksu potroSackih cijena.

1.3. Upravljanje rizicima

Kao vodece drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima u Republici
Hrvatskoj, Drustvo smatra upravljanje rizicima integralnim dijelom svog poslovanja. Okvir upravljanja
rizicima pokriva sve dijelove poslovanja. To osigurava da su rizici identificirani, analizirani, procijenjeni i
da se njima upravlja na konzistentan nacin.

1.4.Financijski instrumenti i rizici

Financijski instrumenti koje Drustvo koristi obuhvacaju depozite kod banaka, obveznice i trezorske
zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske.

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope te cjenovni rizik), kredithom riziku
i riziku likvidnosti.

Drustvo u svom poslovanju duznu paznju posveéuje i upravljanju rizicima. Upravljanje rizicima
usredotoCuje se na nepredvidivost financijskih trziSta i pokuSava minimalizirati potencijalne loSe uginke
na financijsko poslovanje Drustva.

Kreditni rizik Drustva ograni¢ava se na nacin da se novac i depoziti kod banaka drze kod veéih hrvatskih
banaka, kao i kontinuiranim pra¢enjem rizika da se stranke vezane za instrumente trgovanja pridrzavaju
ispunjavanja svojih obveza.

Buduci da Drustvo ulaze u duznicke vrijednosnice i bankovne depozite, novcani tokovi i rezultat su do
odredene mjere izlozeni kamatnom riziku.

Vecéina imovine, obveza i transakcija Drustva iskazana je u kunama. Drustvo na 31. prosinca 2022.
godine nije bilo znac€ajno izloZzeno valutnom riziku.




Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IzvjeSée poslovodstva (nastavak)
1. Rezultati poslovanja, rizici i daljnji razvoj drustva (nastavak)

1.4. Financijski instrumenti i rizici (nastavak)

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava i sposobnost podmirenja svih obveza. Uprava
redovito prati razinu dostupnosti izvora nov€anih sredstava.

1.5. Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida
ili oSte¢enja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje
Drustva ili eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s
regulativom, dok su iz njega isklju€eni kreditni, trzi8ni i rizik likvidnosti.

Upravljanje operativnim rizikom fokusira se na rano prepoznavanje i proaktivno upravljanje operativnim
rizicima na prvoj liniji obrane tj. na operativnoj razini. Funkcija upravljanja rizicima identificira i procjenjuje
relevantne operativne rizike i slabosti u kontrolama kroz dijalog sa prvom linijom obrane.

1.6. Reputacijski rizik i vrijednost klijenata

Reputacijski rizik je rizik neocekivanog pada vrijednosti DruStva uzrokovanog padom reputacije.
Reputacijski rizik mozZe takoder biti posljedica gubitaka u svim drugim kategorijama rizika kao npr. trZidni
ili kreditni rizik. Reputacijski rizici su identificirani i procjenjivani u procesu procjene glavnih rizika, pri
kojem vidi management takoder i odlu€uje o eventualno potrebnim akcijama.

Upravljanje rizicima $§titi vrijednost kompanije, ali i vrijednost za ¢lanove fondova. Pri upravljanju
fondovima Drustvo osigurava nepristrano postupanje prema svim ¢lanovima mirovinskog fonda.

1.7.Buduéi razvoj Drustva

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oCuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasnicima.

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova postujuci temeljna nacela ulaganja:
sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika raspr§eno¢éu ulaganja, vodedéi pri tome racuna o
zakonskim ograni€enjima ulaganja imovine.

Drustvo ¢e i u buduénosti upravljati svim fondovima sa jednakom pozornoSc¢u i iskljucivo u interesu
¢lanova fondova.

2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Dogadaji nakon datuma bilance objavljeni su u bilje&ci 26 financijskih izvjestaja.

3. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2022. nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja i razvoja.

4. Podruznice drustva

Drustvo nema podruZnica, niti se planira njihovo osnivanje.




Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

5. Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativhog upravljanja implementirana su u Dru$tvu. Efikasno korporativno upravljanje nuzan
je preduvjet uspjednosti Drudtva. Isto se realizira kroz postavljanje strateskih ciljeva, osiguranje
infrastrukture koja omoguéuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linijje odgovornosti, osobnog
integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati kompatibilnost
organizacijske strukture.

5.1. Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina
temeljem Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlu¢uje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim
izvjeS¢éima, uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog
odbora, imenovanju revizora, prestanku DruStva i imenovanju likvidatora te izmjenama Drustvenog
ugovora.

Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlaStena donositi temeljem zakona i drugih
propisa.

Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pisanom obliku suglase o donosenju
pojedine odluke.

5.2. Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema treéima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi raduna da
Drustvo posluje sukladno vazecéim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno praéenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duZna sastavljati
financijska izvjeSca, izvjeScivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze.

5.3. Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu
sa zakonom, op¢im aktima i odlukama Skup$tine Drustva, usvaja poslovne planove za narednu godinu
kao i stratedki plan za naredne tri godine, razmatra lzvjeS¢e poslovodstva Uprave o ostvarivanju
poslovne politike, stanju i poslovanju Drustva, daje suglasnost na prijedlog Uprave o usvajanju internih
(periodi¢nih) financijskih izvjestaja i privremenom rasporedivanju dobiti prema tim izvjeS¢éima, kontrolira
jesu li godisnja financijska izvjeS¢a sastavljena u skladu s podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li
ispravno imovinsko i poslovno stanje Drustva, zauzima stavove o prijedlozima Uprave za rasporedivanje
dobiti ili pokri¢e gubitaka po godiSnjim financijskim izvje$éima, podnosi Skupstini Drustva izvje$ée o
obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Drustva te daje prethodnu suglasnost na odluke Uprave,
kada je to odredeno Zakonom. Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupétina uz prethodnu suglasnost
Agencije, a jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuje Vlada Republike Hrvatske na prijedlog ministra
nadleznog za mirovinski sustav.

5.4. Revizijski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizijski odbor kojega Cine Cetiri €lana Nadzornog odbora
Drustva, od kojih jedan &lan Nadzornog odbora ima znanja iz podrucja raunovodstva.

Revizijski odbor prati postupak financijskog izvjesSc¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije, pracenja uskladenosti te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije
godisnjih financijskih izvjestaja, prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja
reviziju, a posebno ugovore o dodatnim uslugama, daje preporuke Nadzornom odboru o odabiru
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Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

5. Pravila korporativhog upravljanja (nastavak)

5.4. Revizijski odbor (nastavak)

neovisnog revizora, raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeS¢u unutarnje revizije te o znacajnim
pitanjima koja se odnose na ovo podrucje kao i analizira klju¢ne izvjeStaje nadzornih tijela, razmatra
njihove nalaze i ispravljanje uo¢enih nedostataka/nepravilnosti.

5.5. Sukob interesa

Politikom upravljanja sukobom interesa, Pravilnikom o radu, Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji
poslova kao i pojedinaénim ugovorima o radu te Pravilnikom o standardima uskladenja trzista kapitala i
drugim internim aktima Drustva jasno su naznacene duznosti i odgovornosti svakog pojedinog radnika,
zakljucivanje osobnih transakcija relevantnih osoba te sprje€avanje sukoba interesa.

U Drustvu je na snazi i Pravilnik o praé¢enju uskladenosti kojim se ureduje uskladivanje internih i drugih
akata Drustva koji se koriste u redovnom poslovanju s pozitivnim zakonskim propisima, te pravila
etiCnosti i ponadanja radnika, postupak i ograni€enja privatnih ulaganja radnika, pravila ponasanja na
trzisStu te pravila o zaétiti i postupanju s povladtenim informacijama, poslovnim i drugim tajnama do kojih
radnici mogu doci u redovnom poslovanju.

S ciliem uspostave ucinkovitog mehanizma koji ¢e omoguéiti djelotvorno pracenje primjerenosti
postupanja Drustva vezano uz sprjeCavanje sukoba interesa, kao i identificirati potencijalan sukob
interesa te uskladiti postupanje radi sprje€avanja istog u DruStvu je osnovan i Odbor za sprje€avanje
sukoba interesa.

5.6. Nerevizijske usluge

Nerevizijske usluge koje je revizor Drustva pruzio u razdoblju od 1. sije¢nja 2022. godine do 31. prosinca
2022. godine odnose se na provjeru izvjestaja o izraCunu kapitala sukladno zakonskoj regulativi za
mirovinska drustva u Republici Hrvatsko;.

Rukovodstvo Drustva
Clanovi Uprave i Nadzornog odbora tijekom godine navedeni su u nastavku:

Uprava
Kristijan Buk, predsjednik Uprave
Mario Starosel&ié, Clan Uprave

Slaven Bos$njak, Clan Uprave

Nadzorni odbor

Teresa Margarida Tudela de Mira Godinho, Predsjednica Nadzornog odbora, ¢lanica Nadzornog odbora
do 1.6.2022. godine

Petr Sosik, ¢lan Nadzornog odbora od 27.9.2022., predsjednik Nadzornog odbora od 5.10.2022.
Mirela Mihin RaguZ, €lanica i zamjenica predsjednika Nadzornog odbora do 8.10.2022.

Dr. Christoph Plein, Clan Nadzornog odbora

Branka Vladeti¢, Clan Nadzornog odbora

Stiepan Mandi¢, Clan Nadzornog odbora
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

1IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za razdoblje od 1.sijeénja do 31.prosinca 2022. godine

u '000 kn
Prihodi od upravljanja fondovima 5 176.914 179.313
701 Naknada za upravljanje 161.939 162.726
701x Obvezni mirovinski fond 100.901 98.925
701y Dobrovoljni mirovinski fond 61.038 63.801
700 Ulazna naknada 14.964 16.579
700x Obvezni mirovinski fond 13.484 14.635
700y Dobrovoljni mirovinski fond 1.480 1.944
702 Naknada za izlaz 11 8
702x Obvezni mirovinski fond 0 0
702y Dobrovoljni mirovinski fond 11 8
Rashodi od upravljanja fondovima 6 -81.243 -88.077
-640 Transakcijski troSkovi -56 -81
-643 Troskovi promidzbe -1.610 -1.918
-641-642-649 Ostali troSkovi upravljanja fondovima -79.577 -86.078
Neto rezultat od upravljanje fondovima 95.671 91.236
-60-61-62-63 Opé¢i i administrativni troSkovi poslovanja 7 -26.617 -27.815
Neto financijski rezultat 8 -2 -691
71-680 Neto prihod od kamata 212 49
72-681 Neto te€ajne razlike 34 38
732-662 glﬁttjci)ﬂzzzultat od umanijenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne 1 1
gggfggﬂ_gggg' Ostali prihodi i rashodi od ulaganja u financijske instrumente -249 =779
Zg’fg*"‘e"" Ostali prihodi i rashodi 9 -1.086 1.645
Ukupni prihodi 178.100 179.909
Ukupni rashodi -110.134 -118.824
Dobit ili gubitak iz poslovanja prije oporezivanja 67.966 61.085
Porez na dobit 10 12.280 11.098
Dobit ili gubitak 55.686 49.987
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
Sta\{ke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i 0 0
gubitka
Promjenf'a revalorigac:jslfih regervi: nekretnine, postrojenja, 0 0
oprema i nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u
racun dobiti i gubitka 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti 0 0
reklasificirane
Sta\{ke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i 0 0
gubitka
Promjena revalorizacijskih rezervi: duzniéki vrijednosni papiri 0 0
-nerealizirani dobici/gubici 0 0
-preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u
racun dobiti i gubitka 0 0
-dobici/gubici 0 0
-preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce
rekalsificirati u racun dobiti i gubitka
Ukupna sveobuhvatna dobit 55.686 49.987

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na dan 31. prosinac 2022.

u '000 kn
Konto Pozicije Biljeska 31.12.2021. 31.12.2022.
Imovina
10+13* Nov€ana sredstva 11 101.840 98.300
30+31+13* Financijska imovina po fer vrijednosti 12 79.055 73.223
30+13% Finvancijska imovina po amortiziranom 0 0
troSku
12 Pgtra_zwama s osnove upravljanja 13 17761 17.050
mirovinskim fondovima
11+13+14+15+16+17 | Ostala potrazivanja 31 0
01 Nekretnine, postrojenja i oprema 15 6.295 5.756
00 Nematerijalna imovina 16 2.755 3.744
19x Odgodena porezna imovina 14 3.625 3.967
02+05+06+08+19 | gta1a imovina 17 28.525 29.674
(osim 19x)
UKUPNA IMOVINA 239.887 231.714
98 Izvanbilanéni zapisi 0 0
KAPITAL | OBVEZE
Kapital i rezerve 160.686 154.987
90 Temeljni kapital 18 105.000 105.000
91+92+94 Rezerve kapitala 0 0
93x Rezerve fer vrijednosti 0 0
93y Ostale revalorizacijske rezerve 0 0
950+951 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 0 0
952+953 Dobit ili gubitak tekuée godine 55.686 49.987
Obveze 79.201 76.727
20 Obveze s osnova upravijanja 19 45.864 44.153
mirovinskim fondovima
21 Financijske obveze 6.021 5.554
24+25+26+27+28+29 | (gpale obveze 20 27.316 27.020
(osim 29x)
29x Odgodene porezne obveze 0 0
UKUPNA KAPITAL | OBVEZE 239.887 231.714
99 Izvanbilanéni zapisi 0 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za razdoblje od 1.sijeénja do 31.prosinca 2022. godine

u '000 kn
01.01.2021. | 01.01.2022.
Biljesk - -

Pozicija a 31.12.2021. | 31.12.2022.
Neto nov€ani tokovi od poslovnih aktivnosti 65.974 49.610
Primici od naknade za upravljanje fondovima 196.215 197.327
Ostali primici od mirovinskih fondova 15.392 16.173
Izdaci s osnove upravljanja mirovinskim fondovima -110.096 -119.571
Novac ispla¢en dobavljadima -6.988 -12.412
Novac ispla¢en zaposlenicima -17.295 -17.825
Izdaci za kamate -157 -175
Izdaci za porez -10.062 -12.446
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 0 8
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti -1.035 -1.469
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivhosti 72.882 3.756
Primici od prodaje financijskih instrumenata 141.000 73.000
Izdaci za kupnje financijskih instrumenata -67.980 -67.990
Primici od kamata 408 269
Primici od dividendi
Izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine -546 -1.568
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine 0 45
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0 0
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti -55.600 -56.906
Uplate vlasnika drustva 0 0
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti -54.404 -55.686
Primici od kredita 0 0
Izdaci za otplatu primljenih kredita 0 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 0 0
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti -1.196 -1.220
Efekti promjene tec¢aja stranih valuta 0 0
Neto povecanje/smanjenje nov€anih sredstava 83.256 -3.540
Novac na poéetku razdoblja 18.584 101.840
Novac na kraju razdoblja 1 101.840 98.300

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 1.sijeénja do 31.prosinca 2022. godine

u '000 kn

Kapital i rezerve

Raspodjeljivo vlasnicima matice

Pozicija

Zadrzan Dobit ili Raspodjelji
a dobit gubitak vo
Rezerv Rezerve ili tekuce vlasnicima
Temelj e fer Ostale prenese godine nekontro-
ni kapital | vrijednos | revalorizacijsk ni (razdoblj lirajuéih
kapital a ti e rezerve gubitak a) interesa

Ukupno
kapital i
rezerve

Stanje 1.1.2021.

105.000 0 0 0 54.404 0 0

159.404

Promjene
racunovodstvenih
politika

Ispravak pogreski
prethodnih
razdoblja

Stanje 1.1.2021.
(prepravljeno)

105.000 0 0 0 54.404 0 0

159.404

Dobit ili gubitak
razdoblja

0 0 0 0 0 55.686 0

55.686

Promjene fer
vrijednosti
financijskih
instrumenata

Ostali dobici i
gubici od ulaganja
u financijske
instrumente

Promjene ostalih
revalorizacijskih
rezervi (nekretnine,
postrojenja,
oprema i
nematerijalna
imovina)

Ostale nevlasnicke
promjene kapitala

Porez na stavke
izravno priznate ili
prenesene i
kapitala i rezervi

Ukupno izravno
priznati prihodi i
rashodi prethodne
godine (razdoblja
iz prethodne
godine)

0 0 0 0 0 55.686 0

55.686

Povecanje/smanjen
je temeljnog
kapitala

Ostale uplate
vlasnika

Isplata udjela u
dobiti

0 0 0 0 -54.404 0 0

-54.404

Ostale raspodijele
vlasnicima

Stanje na
31.12.2021. (zadniji
dan izvjestajnog
razdoblja u
prethodnoj godini)

105.000 0 0 0 0 55.686 0

160.686

0 0 0 0 0 0

0

Stanje 1.1.2022.

105.000 0 0 0 55.686 0 0

160.686

Promjene
racunovodstvenih
politika

Ispravak pogreski
prethodnih
razdoblja
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Stanje 1.1.2022.
(prepravljeno)

105.000

55.686

160.686

Dobit ili gubitak
razdoblja

0

49.987

49.987

Promjene fer
vrijednosti
financijskih
instrumenata

Ostali dobici i
gubici od ulaganja
u financijske
instrumente

Promjene ostalih
revalorizacijskih
rezervi (nekretnine,
postrojenja,
oprema i
nematerijalna
imovina)

Ostale nevlasnicke
promjene kapitala

Porez na stavke
izravno priznate ili
prenesene i
kapitala i rezervi

Ukupno izravno
priznati prihodi i
rashodi tekucée
godine (tekuce
razdoblje)

49.987

49.987

Povec¢anje/smanjen
je temeljnog
kapitala

Ostale uplate
vlasnika

Isplata udjela u
dobiti

-55.686

-55.686

Ostale raspodjele
vlasnicima

Stanje na
31.12.2022. (zadniji
dan izvjestajnog
razdoblja )

105.000

49.987

154.987

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

BiljesSke uz financijske izvjeStaje
1 Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Allianz ZB d.o.o. drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Drustvo” ili
,Drustvo za upravljanje) registrirano je kao drustvo s ograni€¢enom odgovornoséu na Trgovackom sudu u
Zagrebu 26. rujna 2001. godine. Drustvo Allianz ZB d.o.0. — drustvo za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (,stec¢eno drustvo®) dana 3. rujna 2018. godine pripojilo se drustvu Allianz ZB
d.o.0. — drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (,drustvo stjecatelj“), koje je promijenilo
ime u Allianz ZB d.o.0. — drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Sjediste
Drustva je u Zagrebu, Vjekoslava Heinzela 70. IskljuCiva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima u Republici Hrvatskoj. Drustvo upravlja sa fondovima AZ obvezni
mirovinski fond kategorije A, AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, AZ obvezni mirovinski fond kategorije
C, AZ Profit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ Benefit, dobrovoljni mirovinski fond, AZ A1, zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond, AZ DALEKOVOD, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AZ HKZP, zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond, AZ Zagreb, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, AUTO HRVATSKA, zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond, AZ ZABA, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond i AZ Tre¢i horizont zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond (,Fondovi“ ili ,Mirovinski fondovi®).

OTP banka d.d. je depozitar obveznih mirovinskih fondova.
Zagrebaclka banka d.d. je depozitar dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Drustva.

2 Osnova za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i
drugih izvjeStaja mirovinskog drustva koje upravlja obveznim mirovinskim fondovima, te Pravilnikom o
strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja mirovinskog drudtva koje upravlja
dobrovoljnim mirovinskim fondovima izdanim od strane Agencije. Financijski izvjeStaji odobreni su od
strane Uprave Drustva 1. ozujka 2023. godine za podnosenje Nadzornom odboru i potpisani u skladu s
tim.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU*). RaCunovodstvene
politike podudaraju se s racunovodstvenim nalelima Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane EU, te se u opisu racunovodstvenih politika Drustvo poziva na
pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2022. godine.

Osnova mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog ili amortiziranog troska, s iznimkom financijske
imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koja se mjeri po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u kunama (,kn“), 8to je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u
kojem Drustvo posluje (,funkcionalna valuta®), te su zaokruzeni na najblizu tisucu.

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s raCunovodstvenom regulativom primjenjivom na regulirana
mirovinska drustva u Republici Hrvatskoj zahtijeva od rukovodstva dono$enje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim ¢imbenicima za
koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih
izvjestaja, a Ciji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja
nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena. Procjene i uz
njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raCunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u budu¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFI usvojenih od strane EU koji imaju znacajan
utjecaj na financijske izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj
godini opisane su u Bilje3ci 4.

3 Znacajne racunovodstvene politike

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i u skladu su s onima koriStenim u prethodnoj
godini, osim gdje je drugacije navedeno.

Prihodi i rashodi od upravljanja Fondom

Prihod od upravljanja fondom predstavlja iznose zaraCunate za usluge upravljanja nad Fondovima. Ti
iznosi uklju€uju naknadu za usluge upravljanja, ulaznu naknadu te izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju
kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Prihodi od upravljanja obveznim mirovinskim fondovima priznaju se
u visini udjela neto imovine obveznih mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva u ukupnoj neto
imovini svih obveznih mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj na nacin da se 20% udjela priznaje u
cijelosti, dok se od iznosa koji premaSuje 20% priznaje samo 45% a ostatak predstavlja obvezu za
isplatu SrediSnjem registru osiguranika. Iznos prihoda za teku¢u godinu uskladuje se u sije¢nju slijedece
godine sa konacnim iznosom pripadaju¢ée naknade za upravljanje dobivenog od strane SrediSnjeg
registra osiguranika a koji se rauna na osnovu udjela Drustva u ukupno prikupljenoj naknadi za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima svih drudtava u Republici Hrvatsko;.

Rashodi od upravljanja Fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni rashodi od
upravljanja Fondovima i rashodi poslovanja nastali u Fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno
Zakonima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Inkrementalni troSkovi koji se mogu izravno povezati sa zaklju€ivanjem ugovora o ulaganjima priznaju
se kao imovina jer se mogu zasebno utvrditi i pouzdano mijeriti i postoji vjerojatnost da ¢e se modi
nadoknaditi. Inkrementalni troSkovi odnose se na one troskove koji ne bi nastali da Drustvo nije zaklju&ilo
ugovor o ulaganjima. Imovina predstavlja ugovorno pravo DruStva na koristi od pruzanja usluga
upravljanja ulaganjima i amortizira se tijjekom priznavanja pripadaju¢ih prihoda od strane Drustva.
Uprava procjenjuje razdoblje amortizacije takve imovine.

Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom troSku u stranoj valuti, preraunavaju se
po te€aju na dan transakcije te se ponovno ne preraunavaju na datum izvjestavanja.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi
uklju€uju prihode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije, ostale razlike izmedu inicijalne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeCu izraunate
primjenom efektivne kamatne stope, dobitke i gubitke od prodaje i svodenja financijske imovine koja se
vodi po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka, dobitke i gubitke od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane
kreditne gubitke te pozitivne i negativne tecajne razlike.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazeéem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu
valutu prema tecaju vazeCem na datum izvjeStavanja.

Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika monetarnih stavaka predstavljaju razliku izmedu
amortiziranog troSka u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja, uskladenog za efektivhu kamatu i
pla¢anja tijekom razdoblja, i amortiziranog tro8ka u stranoj valuti preracunatog prema vazec¢em tecaju
na kraju razdoblja. Te€ajne razlike proizasle iz preraCunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici
i gubici od te€ajnih razlika nastalih pri preraCunavanju monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar
financijskih prihoda ili rashoda.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2022. godine bio je 7,53450 kune za 1 euro (2021.: 7,517174 kuna).

TroSak poreza na dobit

Porez na dobit koji se obraCunava na rezultat za godinu sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog
poreza. Tro$ak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi
na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kada se porez na dobit takoder priznaje u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Tekuci porez predstavlja o€ekivani iznos porezne obveze obraCunate na
oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazecih na dan izvjeStavanja, te
svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Odgodeni porez izracunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izraCuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazec¢im
poreznim stopama na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna
za koriStenje priviemenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢ée se povezana porezna korist moci
realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina iili
dugoroCne obveze.
Najmovi

Najmovi se priznaju kao imovina s pravom uporabe i pripadaju¢e obveze na datum od kojega Drustvo
moze poceti koristiti imovinu u najmu.

Drustvo priznaje: (a) imovinu i obveze za sve najmove s rokom dospije¢a duljim od 12 mjeseci, osim
ako je predmetna imovina male vrijednosti; i (b) amortizaciju imovine u najmu odvojeno od kamata na
obveze po najmu u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ili gubitku.
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Najmovi (nastavak)

Na datum pocetka najma, obveze po najmu mjere se u iznosu koji je jednak sadasnjoj vrijednosti
sljedecih plac¢anja najma za odnosnu imovinu s pravom uporabe tijekom razdoblja najma:

+ fiksna plaéanja (uklju€ujuci plac¢anja koja su u biti fiksna) umanjena za primljene poticaje za najam;

+ varijabilna plaéanja najma koja ovise o indeksu ili stopi;

* iznosi za koje se oCekuje da ¢e ih Drustvo platiti na temelju jamstava za ostatak vrijednosti;

» cijena izvrSenja mogucénosti kupnje ako je izvjesno da ¢e Drustvo iskoristiti tu mogucnost;

» placanje kazni za raskid najma ako razdoblje najma odraZava da ¢e Drustvo iskoristiti tu
moguénost.

Pla¢anja najma diskontiraju se primjenom kamatne stope koja je sadrzana u najmu, ako se ta stopa
moZe lako utvrditi, ili primjenom grani¢ne kamatne stope zaduZivanja Drustva.

Svako plac¢anje najma rasporeduje se na obveze i financijske rashode. Obveze po najmu naknadno se
mjere primjenom metode efektivhe kamate. Knjigovodstvena vrijednost obveze ponovno se mjeri kako
bi odrazavala ponovnu ocjenu, izmjenu najma ili revidirana pla¢anja koja su u biti fiksna.

Razdoblje najma je neopozivo razdoblje najma; razdoblja obuhvaéena moguénostima produZenja i
raskida najma ukljuuju se u razdoblje najma samo ako je izvjesno da se najam nece produziti ili da se
necée ukinuti.

Imovina s pravom koriStenja pocetno se mjeri po troSku nabave koji sadrzi sljedece:

* iznos pocCetnog mjerenja obveze po najmu;

» pla¢anja najma provedena na datum ili prije datuma pocetka najma, umanjena za primljene poticaje
za najam;

* pocetne izravne troSkove;

» troSkove obnove.

Imovina s pravom koriStenja naknadno se mjeri po troSku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i sve akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti i uskladuje se za ponovno mjerenje
obveze po najmu zbog ponovne ocjene ili izmjena najma.

Imovina s pravom koriStenja amortizira se tijekom vijeka trajanja imovine i razdoblja najma na linearnoj
osnovi, ovisno koje razdoblje je krace. Razdoblja amortizacije za imovinu s pravom KkoriStenja su
sljedeca:

» pravo koridtenja poslovnog prostora 10 godina
» pravo koridtenja vozila 5 godina

Pla¢anja povezana sa svim kratkoro€nim najmovima i odredenim najmovima cjelokupne imovine niske
vrijednosti priznaju se na linearnoj osnovi kao tro$ak u racunu dobiti i gubitka. Drustvo primjenjuje
izuzece za imovinu niske vrijednosti na osnovi pojedina¢nog najma, odnosno za najmove kod kojih je
imovina predmet podnajma, priznaje se imovina s pravom uporabe s odgovarajucom obvezom po
najmu; za sve ostale najmove imovine niske vrijednosti, plaanja najma povezana s tim najmovima
priznavat ¢e se na linearnoj osnovi tijekom razdoblja najma. Pravo koriStenja imovine iskazuje u sklopu
nekretnina, postrojenja i oprema.

Kratkoro€ni najmovi su najmovi s razdobljem najma od 12 mjeseci ili kracim.
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Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po troSku ulaganja umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke od umanjenja. Korisni vijek upotrebe i metoda obracuna
amortizacije periodi€no se pregledavaju kako bi se osiguralo da su metoda i razdoblje obraCuna
amortizacije u skladu s o€ekivanim ekonomskim koristima koje nosi nematerijalna imovina.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko
je njena knjigovodstvena vrijednost ve¢a od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od
prodaje odreduju se usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednoscu i ukljuuju se u dobit
i gubitak.

Troskovi redovnog odrZzavanja direktno se priznaju u poslovni rezultat.

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuéi linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

2021. 2022.
Software 10 godina 10 godina
Licence 10 godina 10 godina
Steceni ¢lanovi 30 godina 30 godina

Nematerijalna imovina, steceni €lanovi, odnosi se na preuzimanje obveznog fonda i druStva za
upravljanje Ha jedan u 2003. godini. Stjecanje ¢lanova je tada plaéeno 2.878 tisu¢a kuna. Razdoblje
amortizacije je procijenjeno na 30 godina.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne
imovine preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja
vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za
imovinu koja nema konacan korisni vijek upotrebe (na datum izvjestavanja Drustvo nije imalo takve
imovine) te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki
datum izvjeStavanja. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost
imovine ili jedinice koja generira novac vec¢a od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira
novac je najmanja prepoznata grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno
identificirati od onih za drugu imovinu i grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz
dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje
se umanjujuéi knjigovodstvenu vrijednost imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj
osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos viSi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocCekivanih
buducih gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije poreza koja
odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doSlo do promjene u procjeni koriStenoj za
utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne
prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do
umanjenja vrijednosti.
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3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti

Drustvo rasporeduje svoju financijsku imovinu na temelju poslovnog modela upravljanja financijskom
imovinom i obiljezjima financijske imovine s ugovornim nov¢anim tokovima u sljedece kategorije:

a. financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka;

b. financijska imovina po amortiziranom trosku; i

c. financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti ili gubitka je financijska imovina koja nije
klasificirana kao financijska imovina koja se mjeri kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili financijska imovina
koja se mjeri po amortiziranom trosku.

Odredena ulaganja mogu se pri po¢etnom priznavanju neopozivo kategorizirati u ovu kategoriju ako se
time otklanja ili znatno umanjuje nedosljednosti pri mjerenju ili priznavanju (racunovodstvena
neuskladenost) koja bi u protivnome nastala zbog mjerenja imovine ili priznavanja dobiti ili gubitka
povezanih s tom imovinom ina razli¢itim osnovama.

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina se klasificira po amortiziranom troSku ukoliko su ispunjeni slijedec¢i od uvjeta:

a) financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela €ija je svrha drzanje financijske imovine
radi prikupljanja ugovornih nov¢anih tokova; i

b) natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novcani tokovi koji
su samo plac¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

lako je Drustvo u ovu kategoriju klasificiralo imovinu za koju ima cilj drzanje do dospije¢a, prodaju je
moguce realizirati u slu¢ajevima povecanja kreditnog rizika imovine, povecanja rizika koncentracije,
prekoraenja ograni¢enja ulaganja ili izvrSenja prodaje netom prije dospijeca i ako su sredstva od
prodaje priblizno jednaka iznosu koji se prikuplja u okviru preostalih ugovornih nov€anih tokova.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina se klasificira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ukoliko su ispunjeni
slijededi od uvjeta:

a) financijska se imovina drzi u okviru poslovhog modela &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih nov€anih tokova i prodajom financijske imovine; i

b) na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov¢ani tokovi koji
su samo plaéanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.
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Pocetno priznavanje

Priznavanje imovine i obveza DrusStva provodi se ovisno o vrsti imovine i obveza te provedenoj
klasifikaciji.
Drustvo ¢e priznati financijsku imovinu ili financijsku obvezu u izvjestaju o financijskom polozaju samo i

isklju€ivo kada Drustvo postaje jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti
instrumenta.

Financijska imovina i obveze Drustva pocetno se priznaju po fer vrijednosti uveéano ili umanjeno, u
slucaju financijske imovine ili financijskih obveza koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske
imovine ili financijskih obveza. Izuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje
se mjere po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, kojima se pri po€etnom priznavanju ne dodaju
transakcijski troskovi, jer se oni po nastanku priznaju u raCunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina i financijske obveze priznat ¢e se od datuma kada se po¢nu primjenjivati ugovoreni
uvjeti instrumenta u kojem je Drustvo jedna od ugovornih strana.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Drustva na datum ugovora (trgovanja).
Zaklju€ena transakcija kupnje priznaje se u imovini DruStva prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
financijskog instrumenta uz istovremeno priznavanje obveze za namiru. Na dan zaklju¢enja transakcije
prodaje, u imovini Drustva financijski instrument se prestaje priznavati, a pocCinje se priznavati
potrazivanje s osnove prodaje financijskog instrumenta.

Prilikom sudjelovanja u javnoj ponudi vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca (inicijalna i
sekundarna ponuda, ponuda ograni¢enom broju ulagatelja i sl.), prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti
trziSta novca se inicijalno iskazuju kao potrazivanje u iznosu prihvaéene ponude, a nakon njihovog upisa
na racun Drustva ili pod/skrbnika u srediSnjem depozitoriju, odnosno u slu€aju ulaganja u prenosive
vrijednosne papire izdavatelja iz druge drzave €lanice ili drzave Clanice Organizacije za gospodarsku
suradnju i nadzor (dalje: OECD) po primljenoj obavijesti od depozitara, priznaje se u imovini Drustva
sukladno klasifikacijama financijske imovine.

Prenosivi vrijednosni papiri u imovini Drustva kod obvezujuéih javnih ponuda za otkup vrijednosnih
papira vrednuju se od datuma obavijesti depozitara o prihva¢enoj ponudi od strane ponuditelja po cijeni
otkupa iz javne ponude.

Promjene nad imovinom i obvezama Drustva u poslovnim knjigama Dru&tva evidentiraju se na osnovu
urednih i vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava.

Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata i sli¢nih prava i obveza Drustva, iskazuju se u imovini ili
obvezama Drustva po utvrdivanju imateljevog prava.

Potrazivanja za dividende ili udjele u dobiti priznaju se u imovini Drustva na prvi dan od kojeg se
dionicom trguje bez prava na dividendu (ex dividend date). Iznimno, DruStvo moze priznati potrazivanja
za dividende ili udjele u dobiti u imovini Drustva na dan utvrdivanja imateljevog prava, a temeljem odluke
o isplati dividende ili raspodjeli dobiti nadleznog organa trgovackog drustva (npr. glavne skupstine ili
skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara.
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Naknadno mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja Drustvo ¢ée mijeriti financijsku imovinu, ukljuCujuc¢i derivative koji
predstavljaju imovinu, po njenoj fer vrijednosti, bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova koji mogu
nastati prilikom prodaje ili drugog nacina otudenja, osim vezano za financijsku imovinu koja se mjeri po
amortiziranom trodku, primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Nakon pocetnog priznavanja Drustvo treba mijeriti financijske obveze po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamatne stope, osim:

a) financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Takve obveze, ukljuCujuci
derivative koji predstavljaju obveze, mjere se po fer vrijednosti, osim derivativhe obveze koja je
povezana i mora biti podmirena isporukom glavniénih instrumenata koji ne kotiraju, ¢ija se fer
vrijednost ne moze pouzdano utvrditi, koji ¢e se mjeriti po troSku stjecanja;

b) financijskih obveza koje nastaju ako prijenos financijske imovine ne udovoljava zahtjevima
prestanka priznavanija ili se raCunovodstveno tretira primjenom pristupa nastavka kontinuiranog
sudjelovanja u imovini.

Vrijednosni papiri koji kotiraju na burzama dnevno se vrednuju po tekucoj ili trziSnoj vrijednosti, a koja
najbolje odrazava njihovu fer vrijednost. Razlika izmedu trziSne vrijednosti i troSka ulaganja vrijednosnog
papira priznaje se kao uskladenje u nerealizirane dobitke ili gubitke u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Temeljem prodaje javljaju se realizirani dobici/gubici koji ¢ine razliku izmedu knjigovodstvene cijene
kupnje utvrdene na dan prodaje i cijene po kojoj se vrijednosni papir prodaje.

Obragunata kamata po duzni¢kim vrijednosnim papirima evidentira se odvojeno od glavnice kako bi se
izbjeglo poistovjecivanje rasta cijena koja proizlazi iz obraCunate kamate i rasta trZiSne vrijednosti
duznickog vrijednosnog papira.

Kamate se pocinju obradunavati za imovinu i povezanu obvezu nakon datuma podmirenja kada se
prenose s njima povezana prava. Datum podmirenja je datum na koji se imovina isporucuje subjektu ili
na koji subjekt isporuc€uju imovinu.

Nakon poc¢etnog priznavanja svi vrijednosni papiri koji se vrednuju po amortiziranom troSku dnevno se
ponovno vrednuju po amortizacijskom trodku ili troSku ulaganja umanjenom za trajno smanjenje
vrijednosti. Amortizacijski iznos financijskog sredstva jest iznos po kojem je financijsko sredstvo bilo
utvrdeno na pocetku priznanja minus otplate glavnice, plus ili minus kumulativha amortizacija razlike
izmedu toga pocCetnog iznosa i iznosa dospijeca te minus otpis (izravno ili putem uporabe racuna
ispravka vrijednosti) radi umanjenja vrijednosti.

Duznicki vrijednosni papir moze se kupiti po nominalnoj vrijednosti, odnosno po visoj ili nizoj cijeni od
nominalne. Eventualni diskont ili premija na duznicki vrijednosni papir koji se vrednuje po amortiziranom
troSku mora se, tijekom zivotnog vijeka duzni¢kog vrijednosnog papira, amortizirati tako da na dan
dospijeca knjigovodstvena vrijednost bude jednaka nominalnoj vrijednosti na koju vrijednosni papir glasi.
Diskont i premija se amortiziraju tijekom razdoblja do dospijeca i priznaju u prihode od kamata. Kamatni
prihod na duznicke vrijednosne papire povecava se amortizacijom diskonta, a smanjuje amortizacijom
premije. Rezultiraju¢a knjigovodstvena vrijednost duzni¢kog vrijednosnog papira predstavlja amortizirani
troSak ulaganja. Duznicki vrijednosni papiri se amortiziraju primjenom metode efektivhe kamatne stope.
U poslovnim knjigama odvojeno se evidentira nabavna vrijednost koju €ini glavnica, plus diskont,
odnosno premija amortizacija diskonta/premije te pripadaju¢e kamate po duzni¢kom vrijednosnom
papiru.
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Nakon pocetnog priznavanja premija ili diskont duzni€kih vrijednosnih papira koji se vrednuju kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit amortizira se metodom efektivne kamatne stope i evidentira se u racunu dobiti i
gubitka. Dobitak ili gubitak od promjene fer cijene priznaje se izravno u glavnicu.

Prestanak priznavanja

Drustvo ¢e prestati priznavati financijsku imovinu, samo, i iskljucivo ako:
a) Ugovorna prava na nov€ane tokove od financijske imovine isteknu; ili
b) Drustvo prenese financijsku imovinu.
Drustvo prenosi financijsku imovinu, samo, i iskljuivo ako:
a) prenese ugovorna prava na primitak nov€anih tokova od financijske imovine; ili

b) zadrzi ugovorna prova na primitak novéanih tokova od financijske imovine, ali preuzme
ugovornu obvezu isplate nov€anih tokova jednom ili viSe primatelja unutar ugovora.

Drustvo ¢e ukloniti financijsku obvezu (ili dio financijske obveze) iz izvjestaja o financijskom poloZaju
samo i iskljucivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili istekla.

Razmjena duznickih instrumenata sa sustinski razli¢itim uvjetima izmedu postojeCeg primatelja i
davatelja racunovodstveno ¢ée se tretirati kao nestajanje originalne financijske obveze i priznavanje nove
financijske obveze. Sli¢no tome, znacajna izmjena uvjeta postojece financijske obveze ili dijela iste (koja
je povezana ili nije povezana s financijskim teSko¢ama duznika) raunovodstveno ¢ée se tretirati kao
nestajanje originalne financijske obveze i priznavanje nove financijske obveze.

Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske obveze (ili dijela financijske obveze) nestale ili
prenesene drugoj strani i platene naknade, ukljuujuci svu prenesenu nenov€anu imovinu ili preuzete
obveze, priznat ¢e se u dobit ili gubitak.

Drustvo primjenjuje FIFO metodu (“First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje vrijednosti za o€ekivane kreditne gubitke za financijsku
imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i za financijsku imovinu koja se
mjeri po amortiziranom troSku. Tijekom 2022. drustvo nije imalo zna¢ajno umanjenje vrijednosti za
ocekivane gubitke za financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku.

Rezervacije za financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaju se kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i ne umanjuju knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine
u izvjestaju o financijskom poloZaju.

Drustvo kontinuirano prati raspolozive i dostupne informacije vazne za procjenu kreditnog rizika
izdavatelja te svaki put u slu€aju okolnosti koje upucuju na znatnu promjenu kreditnog rizika, a
minimalno na datum financijskih izvjeStaja procjenjuje iznose rezervacija za umanjenje vrijednosti od
ocekivanih kreditnih gubitaka.

Procjenu o iznosu rezervacija za umanjenje vrijednosti od o¢ekivanih kreditnih gubitaka Drustvo izraduje
u pisanom obliku, neovisno o rezultatu procjene za potrebom promjene iznosa rezervacije te uz nju
prilaze svu potrebnu dokumentaciju i podatke na temelju kojih je donesena.
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Ako se prilikom pracenja kreditnog rizika izdavatelja utvrdi postojanje dokaza ili okolnosti koje upucéuju
na umanjenje vrijednosti za o€ekivane kreditne gubitke (ili ponistenja), Drustvo je duzno u pisanom
obliku izraditi procjenu umanjena vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke (ili ponistenja) iz koje su
vidljivi svi ulazni podaci koji su koriSteni u izraCunu kao i njihovi izvori.

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili
gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poc€etnog priznavanja imovine te navedeni
dogadaj, koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduce nov€ane tokove od imovine te se
moZe pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje dokaze o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj osnovi. Objektivni
dokaz umanijenja vrijednosti financijske imovine uklju¢uje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika,
indikacije da ¢e duznik ili izdavatelj u¢i u ste€ajni postupak ili ostale dostupne podatke vezane uz
odredenu financijsku imovinu, kao $to su nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti oCekivanih nov€anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak
kroz kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se
vodi po amortiziranom trosku, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit
ili gubitak.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu,
samo u slucaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera
namire na neto principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i troSkovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima,
ili za dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.

Novac

Novac obuhvaca transakcijske racune kod banaka, jamstveni polog i novac u blagajni. Novac se mjeri
po amortiziranom trosku.
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PotraZivanja s osnove upravijanja mirovinskim fondovima i ostala potraZivanja

Potrazivanja se vode po fer vrijednosti danog iznosa, a vrednuju se po amortiziranom trosku, kori§tenjem
efektivne kamatne stope. Potrazivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. PotraZivanja se uglavnom odnose na potraZivanja za naknade za
upravljanje mirovinskim fondovima kojima upravlja Drustvo.

Ugovorna imovina
Ugovorna imovina odnosno odgodeni troSak stjecanja odnosi se na troSkove pribave ¢lanova.

Za pribavu ¢lanova obveznih mirovinskih fondova to su troSkovi nastali za ugovore sklopljene do
studenog 2008. godine. TroSkovi pribave nastali su do trenutka stupanja na snagu Pravilnika o
izmjenama i dopunama pravilnika o marketingu mirovinskih fondova (NN 129/08) kojim je propisano da
drustvo za upravljanje mirovinskim fondom ne smije nuditi niti isplacivati nikakve nov€ane naknade niti
druge povlastice radi ulaska ili prelaska ¢lanova u obvezni mirovinski fond. Nadoknadivi iznos
odgodenog troSka stjecanja se procjenjuje na svaki datum izvjestavanja.

Za pribavu ¢lanova dobrovoljnih mirovinskih fondova to su troskovi koji nastaju od 2019. godine nadalje
koji se odgadaju u periodu procijenjenog o€ekivanog prosjeénog vremenskog razdoblja zadrzavanja
¢lana u dobrovoljnom fondu. Procijenjeno vremensko razdoblje zadrzavanja €lana procjenjuje se na
svaki datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze
u redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena
koja se mozZe ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Drustvo ima pristup na datum mjerenja. Fer
vrijednost obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrSenja.

Ukoliko je dostupna, DruStvo mijeri fer vrijednost instrumenta koristec¢i kotiranu trziSnu cijenu tog
instrumenta na aktivhom trZistu.

Sukladno pravilima vrednovanja koje je za mirovinske fondove propisala Agencija za domace duznicke
vrijednosne papire koristi se prosje¢na vagana cijena trgovanja, ¢ime se Drustvo izjednaCilo s
konvencijama vrednovanja koje primjenjuju mirovinski fondovi.

TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno
u€estalo i u dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama.

Ukoliko kotirana cijena na aktivnom trZistu nije dostupna, Drustvo Koristi tehnike vrednovanja koje
maksimiziraju koriStenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koriStenje ulaznih
podataka koji nisu vidljivi.

Drustvo priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja tijekom
kojeg se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri poCetnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Drustvo utvrdi da se fer
vrijednost pri poCetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije
odredena cijenom koja kotira na trziStu, za identi¢nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene
koja koristi samo podatke sa promatranih trziSta, financijski instrument ¢e se po&etno mjeriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poetnom priznavanju i
transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno
kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog
trzidta ili je transakcija zavrSena.
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Upisani kapital i rezerve
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Odluku o uporabi dobiti donosi skup$tina Drustva.

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom troSku nabave uz koriStenje
metode efektivhe kamatne stope.

Rezervacije za obveze i troSkove

Rezervacija se priznaje kad Drustvo, kao posljedicu proSlog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili
izvedenu obvezu koja se moZe pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa
koji sadrze ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem
ocekivanih buducih nov€anih tokova koristeci stopu prije poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu obvezu.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo
nema drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja
zaposlenih u dobiti i gubitku u razdoblju u kojem nastaju.

Ostala kratkoroCna placanja
Drustvo obradunava rezervacije za neiskoriStene godiSnje odmore.

Dugoroéno nagradivanje zaposlenika

Shema dugoro¢nog nagradivanja djelatnika ukljuuje trogodisnji ciklus u kojem se odredeni postotak
nagrade zadrZzava te se ispla¢uje nakon tri godine ovisno o postignutim rezultatima kroz to razdoblje.
Rezervacija za dugoro¢no nagradivanje zaposlenih se ne diskontira.

Konsolidacija

Sukladno zahtjevima MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, Drustvo na redovnoj osnovi razmatra
ima li kontrolu nad znacajnim aktivnostima svojih ulaganja te u kojoj je mjeri izloZen varijabilnosti prinosa
od ulaganja. S obzirom da Drustvo mirovinskim fondovima upravlja u svojstvu agenta, nema utjecaja na
financijske izvjeStaje Drustva niti potrebe za konsolidacijom.
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Promjene racunovodstvenih standarda

A) Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumaéenja

Prihodi prije namjeravane uporabe, Stetni ugovori — troskovi ispunjenja ugovora, Upuéivanje na
Konceptualni okvir - dodaci uskog podrucja primjene MRS-a 16, MRS-a 37 i MSFI-ja 3 i GodiSnja
poboljsanja MSFl-jeva za ciklus od 2018. do 2020. godine - dodaci MSFI-ju 1, MSFI-ju 9, MSFI-ju
16 i MRS-u 41 (objavijeni 14. svibnja 2020. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja poc¢inju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2022. godine). Dodatkom MRS-u 16 subjektu se zabranjuje da od troSkova
stavke nekretnina, postrojenja i opreme oduzme prihod ostvaren od prodaje stavki proizvedenih tijekom
pripreme imovine za predvidenu uporabu. Prihodi od prodaje takvih stavki, zajedno s troSkovima njihove
proizvodnje, sada se priznaju u dobiti ili gubitku. Za mjerenje troSkova tih stavki subjekt mora
primjenjivati MRS 2. Tro8ak ne uklju€uje amortizaciju imovine koja se ispituje s obzirom na to da jo$ nije
spremna za predvidenu uporabu. Dodatkom MRS-u 16 takoder se pojasnjava Cinjenica da subjekt
'ispituje je li imovina u ispravnom stanju za rad' kada procjenjuje tehnicku i fizicku uc¢inkovitost imovine.

Financijska u€inkovitost imovine nije bitha za ovu procjenu. Imovina bi stoga mogla biti osposobljena za
rad na nacin na koji to predvida uprava te bi mogla biti podloZna amortizaciji prije nego $to dostigne
razinu operativne ucinkovitosti koju uprava o¢ekuje.

Dodatkom MRS-u 37 pojasnjava se znacenje ,troSkova ispunjenja ugovora”. U dodatku se objasnjava
da izravni troSkovi ispunjenja ugovora obuhvacéaju dodatne troSkove ispunjenja tog ugovora, ali
objadnjena je i raspodjela ostalih troSkova koji se izravno odnose na ispunjenje. U dodatku se takoder
pojasnjava kako prije formiranja posebnog rezerviranja za Stetan ugovor subjekt priznaje gubitak od
umanjenja vrijednosti imovine koja je koristena za ispunjenje ugovora, a ne imovine namijenjene tom
ugovoru.

MSFI 3 je izmijenjen i sada upucuje na Konceptualni okvir za financijsko izvjestavanje iz 2018. godine,
kako bi se utvrdilo Sto €ini imovinu ili obvezu u sklopu poslovnog spajanja. Prije ovog dodatka MSFI 3
je upucivao na Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje iz 2001. godine. Osim toga, MSFI-ju 3 je
dodana nova iznimka koja se odnosi na obveze i potencijalne obveze. U skladu s tom iznimkom, za
neke vrste obveza i potencijalnih obveza subjekt koji primjenjuje MSFI 3 trebao bi primjenjivati MRS 37
ili Tumacenje (IFRIC) 2, a ne Konceptualni okvir iz 2018. godine. Da nije uvedena ova nova iznimka,
subjekt bi u sklopu poslovnog spajanja priznavao neke obveze koje ne bi priznavao prema MRS-u 37.
Stoga bi subjekt odmah nakon stjecanja morao prestati priznavati te obveze i priznati dobitak koji ne
predstavlja ekonomsku dobit. Takoder je pojasnjeno kako stjecatelj ne bi trebao priznavati potencijalnu
imovinu na datum stjecanja, kako je odredeno u MRS-u 37.

Dodatkom MSFI-ju 9 odreduje se koje naknade treba podvrgnuti ispitivanju je li doSlo do promjene
vrijednosti od najmanje 10% kako bi se financijska obveza prestala priznavati. Tro8kovi ili naknade mogu
se isplatiti treéim stranama ili zajmodavcu. U skladu s navedenim dodatkom, troSkovi ili naknade
isplacene tre¢im stranama nece biti podvrgnute ispitivanju je li doSlo do promjene vrijednosti od
najmanje 10%.

llustrativni primjer 13 objavljen uz MSFI 16 izmijenjen je i viS8e ne sadrzZi primjer placanja najmodavca
koja se odnose na ulaganja u tudu imovinu. Primjer je izmijenjen kako bi se uklonili potencijalni
nesporazumi oko radunovodstvenog iskazivanja poticaja za najam.

MSFI 1 dopusta izuzece ako ovisno drustvo MSFIl-jeve usvoji nakon S$to ih je mati¢no drustvo veé
usvojilo. Ovisno drudtvo moZe svoju imovinu i obveze mjeriti po knjigovodstvenim iznosima koji bi bili
uklju€eni u konsolidirane financijske izvjeStaje mati€nog drustva uzimajuéi u obzir datum prelaska
mati¢nog drustva na MSFIl-jeve, pod uvjetom da nisu provedena uskladenja za postupke konsolidacije i
za u€inke poslovnog spajanja kojim je mati¢no drustvo steklo ovisno drustvo. MSFI 1 je izmijenjen kako
bi se subjektima koji su iskoristili ovo izuzeée iz MSFI-ja 1 omogudéilo mjerenje i kumulativnih te¢ajnih
razlika primjenjujuci iznose koje je iskazalo mati¢no drustvo, uzimajuéi u obzir datum prelaska mati¢nog
drustva na MSFl-jeve. Dodatkom MSFI-ju 1 navedeno izuzece prosiruje se na kumulativne te¢ajne
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razlike kako bi se smanijili troSkovi onim subjektima koji MSFI-jeve usvajaju prvi put. Ovaj ¢e se dodatak
takoder primjenjivati na pridruzena druStva i zajedniCke pothvate koji su primjenjivali isto izuzeée
predvideno MSFl-jem 1.

Ukinut je zahtjev prema kojemu su subjekti pri mjerenju fer vrijednosti prema MRS-u 41 morali iskljuditi
nov&ane tokove za potrebe oporezivanja. Svrha ovog dodataka je uskladivanje sa zahtjevom standarda
prema kojemu nov€ane tokove treba diskontirati nakon oporezivanja. Drustvo trenutno procjenjuje
utjecaj dodataka na svoje financijske izvjestaje.

Olaksice za najmove u kontekstu pandemije bolesti COVID-19 — Dodaci MSFI-ju 16 (objavijeni 31.
oZujka 2021. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poc¢inju na dan ili nakon 1. travnja 2021.
godine). U svibnju 2020. godine izdan dodatak MSFI-ju 16 koji je najmoprimcima omogucio neobvezno
prakti€no rjeSenje za obvezu procjenjivanja predstavlja li olakSica za najmove koja je uvedena zbog
u€inaka pandemije bolesti COVID-19 i koja je rezultirala smanjenjem plaéanja najma dospjelih na dan
ili prije 30. lipnja 2021. godine, izmjenu najma. Dodatkom objavljenim 31. oZujka 2021. godine produzen
je datum primjene prakti€nog rjeSenja s 30. lipnja 2021. na 30. lipnja 2022. godine. Drustvo trenutno
procjenjuje utjecaj dodataka na svoje financijske izvjestaje.

B) Novi ra€unovodstveni standardi i tumacenja

B.1. Novi raéunovodstveni standardi i tumacéenja usvojena u EU

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godiSnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine ili kasnije, koja su usvojena u EU i koje Drustvo nije ranije
usvojila/usvaijilo.

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (objavijen 18. svibnja 2017. godine i na snazi za godisnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2023. godine.

Dodaci MSFI-ju 17 i dodatak MSFI-ju 4 (objavijeni 25. lipnja 2020. godine i na snazi za godiSnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

Dodaci MRS-u 1 i 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement 2): Objava
racunovodstvenih politika (objavijeni 12. veljace 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2023. godine). MRS 1 je izmijenjen na nacin da od drustava
zahtijeva objavljivanje znalajnih podataka o radunovodstvenim politkama, a ne znacajne
raCunovodstvene politike. U dodatku se navodi definicija znaajnih podataka o raéunovodstvenim
politikama. Dodatak takoder pojasSnjava da se podaci o raCunovodstvenim politikama smatraju
znaCajnima ako bez njih korisnici financijskih izvje$taja ne bi mogli razumjeti druge znacajne podatke u
financijskim izvjeStajima. Dodatak daje ilustrativne primjere podataka o raCunovodstvenim politikama
koje ¢e se vjerojatno smatrati znacajnima za financijske izvjestaje subjekta. Nadalje, dodatak MRS-u 1
pojasnjava da se nematerijalni podaci o ra¢unovodstvenim politikama ne moraju objavljivati. Medutim,
ako se objave, ne smiju prikrivati znaajne podatke o racunovodstvenim politikama. Kako bi detaljnije
pojasnile ovaj dodatak, 2. Smjernice za praksu uz MSFl-jeve, 'Donosenje prosudbi o znacajnosti'
takoder su izmijenjene kako bi dale uputu na koji nacin primijeniti koncept znac€ajnosti na objave
racunovodstvenih politika. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na svoje financijske izvjestaje.

Dodaci MRS-u 8: Definicija racunovodstvenih procjena (objavijeni 12. veljace 2021. godine i na
snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine). Dodatak MRS-
u 8 pojasnjava kako bi drustva trebala razlikovati izmjene u raunovodstvenim politikama od izmjena u
racunovodstvenim procjenama. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na svoje financijske
izvjestaje.
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B.1. Novi raéunovodstveni standardi i tumaéenja usvojena u EU (nastavak)

Odgodeni porez povezan s imovinom i obvezama koje proizlaze iz jedne transakcije — Dodaci
MRS-u 12 (objavlijeni 7. svibnja 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine). Dodaci MRS-u 12 utvrduju kako se iskazuju odgodeni porezi na
transakcije poput najmova i obveza vracanja u prvobitno stanje. U odredenim okolnostima, subjekti su
izuzeti od priznavanja odgodenog poreza kada imovinu ili obveze priznaju prvi put. Prije je postojala
odredena neizvjesnost oko toga primjenjuje li se izuzeée na transakcije poput najmova i obveza vracanja
u prvobitno stanje, odnosno na transakcije kod kojih se priznaju i imovina i obveze. Dodaci pojasnjavaju
da se izuzeée ne primjenjuje i da su subjekti duzni priznati odgodeni porez na takve transakcije.
Dodacima se od drustava zahtijeva da priznaju odgodeni porez na transakcije na temelju kojih, pri
pocetnom priznavaniju, nastaju jednaki iznosi oporezivih i odbitnih privremenih razlika. Drustvo trenutno
procjenjuje utjecaj dodataka na svoje financijske izvjestaje.

Prijelazna mogucénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI 17 — Dodaci MSFI-ju 17 (objavijeni
9. prosinca 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2023. godine).

B.2. Novi raéunovodstveni standardi i tumaéenja koja nisu usvojena u EU

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godiSnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine ili kasnije, koja nisu usvojena u EU i koje Drustvo nije ranije
usvojila/usvaijilo.

MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena (objavijen 30.
sijeénja 2014. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2016. godine). MSFI 14 dopusta subjektima koji prvi put primjenjuju Medunarodne standarde
financijskog izvjestavanja da i nakon usvajanja MSFl-jeva i dalje priznaju iznose koji se odnose na
regulaciju stopa u skladu sa zahtjevima prethodno primjenjivanih Opc¢eprihva¢enih racunovodstvenih
nacela Medutim, kako bi se poboljSala usporedivost sa subjektima koji ve¢ primjenjuju MSFI-jeve, a ne
priznaju takve iznose, standard zahtijeva da se ucinak regulacije stopa iskaze odvojeno od ostalih stavki.
Subjekt koji ve¢ prezentira financijske izvjestaje u skladu s MSFI-jevima ne ispunjava uvjete za primjenu
standarda.

Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajednickog
pothvata — Dodaci MSFI-ju 10 i MRS-u 28 (objavljeni 11. rujna 2014. godine i na snazi za godisnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e utvrditi IASB). Ovim se dodacima rjeSava
nedosljednost izmedu zahtjeva iz MSFl-ja 10 i zahtjeva iz MRS-a 28 koji se odnose na prodaju ili unos
imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajedni¢kog pothvata.

Iz dodataka proizlazi da se puni iznos dobitka ili gubitka priznaje kada transakcija ukljuCuje poslovanje.
Djelomicni iznos dobitka ili gubitka priznaje se kada transakcija uklju€uje imovinu koja ne predstavlja
poslovanje, €ak i ako se radi o imovini ovisnog drustva. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj dodataka
na svoje financijske izvjestaje.

Dodaci MSFI-ju 16 Najmovi: Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim najmom
(objavlijeni 22. rujna 2022. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poc¢inju na dan ili nakon
1. sijecénja 2024. godine). Dodaci se odnose na transakcije prodaje s povratnim najmom koje
ispunjavaju zahtjeve da budu iskazani kao prodaja sukladno MSFI 15. Dodacima se od prodavatelja-
najmoprimca zahtijeva naknadno mjerenje obveza proizaslih iz transakcije i to na nacin da ne priznaje
nikakav dobitak ili gubitak povezan s pravom koristenja koje je zadrzao. Time se odgada takav dobitak
¢ak i u slu€aju obveze izvrSavanja varijabilnih placanja koja ne ovise o indeksu ili stopi. Drustvo trenutno
procjenjuje utjecaj dodataka na svoje financijske izvjestaje.

31




Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

BiljesSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Promjene racunovodstvenih politika i objavljivanja (nastavak)

B.2. Novi racunovodstveni standardi i tumacenja koja nisu usvojena u EU

Klasifikacija obveza u kratkorocne ili dugoro¢éne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavljeni 23. sije¢nja
2020. godine i naknadno izmijenjeni 15. srpnja 2020. i 31. listopada 2022. godine, na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2024. godine). Ovi dodaci pojasSnjavaju
klasificiranje obveza u kratkorocne ili dugoro¢ne, ovisno o pravima koja postoje na kraju izvjestajnog
razdoblja. Obveze su dugoro¢ne ako na kraju izvje$tajnog razdoblja subjekt ima materijalno pravo
odgoditi podmirenje za najmanje dvanaest mjeseci. Smjernice viSe ne zahtijevaju da takvo pravo bude
bezuvjetno. Dodatkom iz listopada 2022. godine utvrdeno je da uvjeti zajma kojih se treba pridrzavati
nakon datuma izvjeStavanja ne utjecu na klasifikaciju duga kao kratkoro¢nog ili dugoro¢nog na datum
izvjeStavanja. Oc&ekivanja uprave hoce li naknadno iskoristiti pravo na odgodu podmirenja ne utje€u na
klasifikaciju obveza. Obveza se klasificira kao kratkoro€na u slu€aju povrede uvjeta na dan ili prije
datuma izvjeStavanja, Cak i ako se zajmodavac odrekne navedenog uvjeta nakon kraja izvjeStajnog
razdoblja. Suprotno tome, kredit se klasificira kao dugoro¢an u slu¢aju povrede odredbi ugovora o
kreditu tek nakon datuma izvjeStavanja. Nadalje, dodaci ukljucuju pojasnjenje klasifikacijskih zahtjeva
duga koji drustvo moze podmiriti njegovim pretvaranjem u kapital. ‘Podmirenje’ se definira kao
zatvaranje obveze novC€anim sredstvima, ostalim resursima koji predstavljaju ekonomske koristi ili
vlastitim vlasni¢kim instrumentima subjekta. Predviden je izuzetak za konvertibilne instrumente koji se
mogu pretvoriti u kapital, ali samo za one instrumente kod kojih je opcija konverzije klasificirana kao
vlasni¢ki instrument ako se radi o zasebnoj komponenti sloZzenog financijskog instrumenta. Drustvo
trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na svoje financijske izvjestaje.

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne ocekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znacajno utjecati
na financijske izvje$taje Drustva.

4 Koristenje prosudbi i procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buducnosti. Takve raCunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e
rijetko odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih zna&ajnih
usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku. Ove objave nadopunjuju biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (BiljeSka 21).

Amortizacija ugovorne imovine

Uprava Drustva procjenjuje o&ekivano razdoblje amortizacije i pripadajuéi troSak amortizacije za
ugovornu imovinu odnosno za odgodene troSkove stjecanja. Navedena procjena temeljena je na
ocekivanom vremenskom razdoblju u kojem ¢e prosje€an imatelj udjela zadrzati svoja ulaganja u Fondu.

Uprava DrusStva na temelju podataka o ¢lanovima koji su prebacili svoja sredstva u drugi obvezni
mirovinski fond (pri ¢emu je broj ¢lanova odlaznika nakon stupanja na snagu izmjene Pravilnika
zanemariv) te prosjecne starosti ¢lanova Fonda pribavljenih prodajnim kanalima i zakonskim propisima
za odlazak u mirovinu, procjenjuje da je oCekivano vremensko razdoblje u kojem ¢e prosje€an imatel]
udjela obveznog mirovinskog fonda zadrzati svoja ulaganja u Fondu 30 godina (2021.: 30 godina).

Uprava Drustva na temelju povijesnih podataka procjenjuje da je o€ekivano vremensko razdoblje u
kojem ¢&e prosjecni imatelj udjela dobrovoljnog mirovinskog fonda zadrzati svoja ulaganja u Fondu 12
godina (2021.: 12 godina).
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Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oc&ekivana
moguca porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna
porezna obveza. Ukoliko se konaCan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno
obraCunatog, nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u
kojem je nastala navedena odredba. Obracéuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet
pregleda i odobrenja lokalnih poreznih viasti.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije drustava u Hrvatskoj u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi
mogle dovesti do potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.

Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovladtena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Drustva i mozZe zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima. Uprava
kontinuirano procjenjuje regulatorne zahtjeve i osigurava da Drustvo posluje u skladu s odgovarajuéim
propisima.

Potencijalne obveze u ime fondova

Uprava kontinuirano razmatra ukoliko potencijalne obveze mogu nastati zbog toga Sto obvezni
mirovinski fond ne bi bio u moguénosti realizirati minimalni prinos garantiran ¢lanovima mirovinskog
fonda. Temeljem trenutnih projekcija, Uprava je zaklju€ila da je vjerojatnost neostvarivanja minimalnog
garantiranog prinosa ¢lanovima obveznih mirovinskih fondova mala.

Umanjenje vrijednosti potrazivanja od fondova i ostala potrazivanja

PotraZivanja od fondova i ostala potrazivanja procjenjuju se na svaki datum izvjeStavanja da bi se vidjelo
postoje li naznake umanjenja vrijednosti, na osnovi procjene vjerojatnosti da ¢e se nadoknaditi
knjigovodstvena vrijednost imovine. Svako se potrazivanje zasebno procjenjuje na osnovi o€ekivanog
datuma i iznosa naplate te eventualnih instrumenata osiguranja. Uprava smatra da iskazani iznosi
potrazivanja od fondova i ostalih potrazivanja na datum izvjestavanja aproksimiraju njihovu nadoknadivu
vrijednost.
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5 Prihodi od upravljanja fondovima

2021. 2022.

'000 kn '000 kn

Naknada za upravljanje Fondovima 161.939 162.726
Naknada od uplacenih doprinosa 14.964 16.579
Naknada za izlaz 11 8
176.914 179.313

Naknada za upravijanje Fondovima

Naknada za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima iznosi 0,27% godi$nje (2021.: 0,284%),
obracCunata na osnovu ukupne imovine fondova umanjene za iznos obveza fondova s osnove ulaganja.
Drustvo ima pravo na iznos naknade za upravljanje koja €ini 20% ukupno naplaéenog iznosa za
upravljanje od strane svih mirovinskih druStva u Republici Hrvatskoj tijekom kalendarske godine. Ako
Drustvo obracuna i naplati tijekom kalendarske godine naknadu za upravljanje vise od 20%, duzno je
55% tako viSe napla¢enog iznosa naknade za upravljanje uplatiti na odgovarajuci uplatni racun
SrediSnjem registru osiguranika kako bi se izvrSio raspored tih sredstava mirovinskim fondovima.
Drustvo je obra€unalo i naplatilo ukupno 132,9 milijuna kuna (2021.: 136,3 milijuna kuna) naknade za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, od ¢ega ima pravo na 98,9 milijuna kuna (2021.: 100,9
milijuna kuna) prihoda, dok iznos od 34 milijuna kuna (2021.: 35,4 milijuna kuna) mora proslijediti
SrediSnjem registru osiguranika do kraja travnja 2023. godine.

Za otvorene dobrovoljne mirovinske fondove naknada za upravljanje je tijekom godine iznosila:

Fond: 2021. 2022.
AZ Profit 2,00% 2,00%
AZ Benefit 1,50% 1,50%

Drustvo je tijekom godine obracunalo i naplatilo 63,8 milijuna kuna (2021.: 61 milijun kuna) naknade od
upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Naknada se obra¢unava dnevno, a napla¢uje mjesecno.
Naknada od uplacenih doprinosa

Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od uplaéenih doprinosa. Za obvezne mirovinske fondove
ona iznosi 0,5% od doprinosa pojedinog ¢lana uplacenih u Mirovinski fond. Naknada se direktno
umanjuje od doprinosa uplaéenih od strane ¢lanova. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od
doprinosa uplaéenih dnevno od strane &lanova Mirovinskog fonda i prenosi DruStvu od strane SrediSnjeg
registra osiguranika (“REGOS”), naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda, te su doprinosi
uplacéeni od strane &lanova prikazani u financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u iznosu umanjenom
za naknadu od uplac¢enih doprinosa.

U dobrovoljnim mirovinskim fondovima za ¢lanstva uklju€ujuéi od 1.1.2019. godine ne naplaéuje se
ulazna naknada. Za C€lanstva zapoceta prije 1.1.2019. godine u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, AZ Profit i AZ Benefit, ulazna naknada moze biti fiksna ili postotna. Fiksna naknada od
uplac¢enih doprinosa iznosi 1.250 kuna (2021.: 1.250 kuna) za ¢itavo razdoblje ¢lanstva u Mirovinskim
fondovima. Naknada se odbija od direktnih uplata ¢lanova u Mirovinski fond. Naknada se ne naplacuje
u slu€aju prelazaka &lanova iz fonda u fond koji su pod zajedni¢kim upravljanjem Drustva.
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5 Prihodi od upravljanja fondovima (nastavak)
Postotna ulazna naknada se naplacuje od svake uplate u fond, do iznosa od najvise 300,00 kn godi$nje,

a odreduje se u postotku koji je utvrden ukupnim uplatama na racun ¢lana fonda. Naknade se nisu
mijenjale tijekom tekuce niti prethodne godine te se racunaju prema sljedecoj tablici:

Postotak naknade na Iznos ukupnih uplata na
uplacéeni iznos osobnom ra¢unu
% od kn do kn
7,00% - 6.000
6,00% 6.000,01 12.000
5,00% 12.000,01 18.000
4,00% 18.000,01 24.000
3,00% 24.000,01 30.000
2,00% 30.000,01 36.000
1,00% 36.000,01 40.000
0,00% 40.000,01 i viSe

Ukupna ulazna naknada maksimalno moze iznositi 1.250 kn. Prve uplate rasporeduju se na naknade od
uplacenih doprinosa i priznaju kao obveza prema Drustvu te se prenose Drustvu mjese¢no. Naknade se ne
priznaju kao prihod ni rashod u financijskim izvjestajima Mirovinskih fondova, te su uplate od strane ¢lanova
prikazane u iznosu umanjenom za naknadu od upla¢enih doprinosa.

Drustvo priznaje naknadu od uplaéenih doprinosa od &lanova koji su pristupili odredenom otvorenom
dobrovoljnom Mirovinskom fondu putem mreZe agenata kada je ova naknada uplacéena u cijelosti,
buduci da u tom trenutku nastaje obveza Drustva prema prodajnom zastupniku za pribavu €¢lanova, te
se priznaje odgovarajuci iznos troska za usluge prodajnih zastupnika. Na dan 31. prosinca 2022. godine
Drustvo je odgodilo priznavanje 13,1 milijuna kuna na ime prihoda od ovih naknada (31. prosinca 2021.
godine: 13,6 milijuna kuna)

Naknada za izlaz

Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obraCunava ¢lanu prilikom izlaska iz Mirovinskog
fonda. Ova naknada se obra¢unava na iznos na osobnom racunu ¢lana i odbija od iznosa na osobnom
racunu ¢lana Mirovinskog fonda. Naknada se raCuna kako slijedi:

Za obvezne mirovinske fondove:

2021. 2022.
Datum izlaza Naknada za izlaz Naknada za izlaz
Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4% 0,4%
Trec¢a godina ¢lanstva 0,2% 0,2%
Izlaz u narednim godinama Clanstva nula nula

Naknada za izlaz iz dobrovoljnih mirovinskih fondova naplacuje se u svim slu€ajevima isplaéivanja
imovine, osim u slu€aju prijenosa sredstava na mirovinsko osiguravaju¢e drustvo ili radi prelaska
¢lanova u drugi dobrovoljnim mirovinski fond kojim upravlja Drudtvo. Naknada za izlaz se obracunava u
iznosu od najvise 2,5% (2021.: 2,5%) od ukupnog iznosa imovine na osobnom ra¢unu ¢lana. Buduci da
se naknada direktno umanjuje od prebacenog iznosa s racuna ¢lana Drustvu, ne priznaje se kao rashod
Mirovinskog fonda.
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6 Rashodi od upravljanja fondovima

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Troskovi marketinga 1.610 1.918

TroSkovi agenata prodaje 32.337 32.959
Ostali troSkovi od upravijanja fondom

TroSkovi komunikacije s ¢lanovima 1.094 1.226

Tro8kovi naknade Agenciji 18.145 18.658

TroSkovi REGOS-a 25.606 25.956

Ostali troSkovi 2.451 7.360

47.296 53.200

81.243 88.077

TroSkovi REGOS-a ukljuéuju naknade obracunate za usluge rasporedivanja ¢lanova i prijenos njihovih
doprinosa u obvezne mirovinske fondove i izmedu obveznih fondova. TroSkovi REGOS-a takoder
uklju€uju 3 kune (2021.: 3 kune) po ¢lanu mjesecno §to na godi$njoj razini iznosi 25,3 milijuna kuna
(2021.: 25,6 milijuna kuna).

TroSkovi Agencije uklju€uju naknadu obradunatu na ukupnu imovinu mirovinskog fonda u iznosu od
0,35%o0 godisnje (2021.: 0,35%o). TroSak naknade snosi Drustvo i ne naplacuje se od imovine Mirovinskih
fondova. Naknada se obraCunava dnevno i naplaé¢uje mjesec¢no.

Drustvo ima obvezu plac¢anja naknade vanjskim suradnicima za usluge prodaje. Vanjski suradnici
tijekom 2022. godine bili su Zagrebacka banka d.d. Zagreb i Allianz Hrvatska d.d. Iznos od 33 milijuna
kuna troSkova agenata prodaje uklju€uje i 29,4 milijuna kuna koje se odnose na ugovor o zastupanju sa
Zagrebackom bankom koji je potpisan u prosincu 2015. godine. Drudtvo ée placati Zagrebackoj banci
naknadu u visini od 50% naknade za upravljanje koju Drustvo sukladno Statutu i Prospektu fonda
obracuna i naplati iz imovine otvorenih dobrovoljnih fondova, a odreduje se na temelju stanja udjela
osoba koji su €lanovi u nekom od otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva,
za cijelo vrijeme trajanja njihovog €lanstva, a uclanjeni su posredstvom Zagrebacke banke. Obveza po
navedenom ugovoru prikazana je unutar Obveza za pribavu (BiljeSka 19).

TroSkovi agenata prodaje odnose se na naknade plaéene vanjskim agentima za usluge pribave novih
¢lanova dobrovoljnih mirovinskih fondova. Ti troSkovi se priznaju kao tro$ak prilikom uplate naknade od
ukupnih doprinosa (BiljeSka 5) za ¢lanstva prije 1.1.2019. godine, odnosno za ¢&lanstva od 1.1.2019. u
trenutku kada se zadovolje kriteriji za ostvarenje naknade a sukladno procijenjenom vremenu
amortizacije troSkova pribave.

TroSkovi komunikacije s ¢lanovima ukljuCuju troSkove izvjeStavanja &lanova, call centra, poklona
klijentima i sli¢nih troSkova vezanih uz komunikaciju s klijentima.

Drustvo ima zakonsku obvezu dio prihoda svake godine ulagati u osnazivanje financijske pismenosti
gradana Republike Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj Stednji i o dobrovoljnoj mirovinskoj Stednji.
Tijekom godine drustvo je u tu svrhu izdvojilo 1,5 milijuna kuna (2021. godine: 1,2 milijuna kuna).
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7 Opéii administrativni troskovi poslovanja

2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
TroSkovi osoblja 18.519 18.952
Materijalni troSkovi 73 50
Ostali troSkovi poslovanja:
IT troSkovi 4.430 4.723
TroSkovi €lanarina 323 267
TroSkovi odrzavanja prostora i ostali rezijski troSkovi 323 375
Premije osiguranja i bankarske usluge 167 190
Revizijske i ostale intelektualne usluge 592 836
Telekomunikacijske i poStanske usluge 524 712
Pravni i sudski troSkovi 570 322
Ostali troSkovi 1.096 1.388
8.025 8.813
26.617 27.815

TroSkovi osoblja uklju€uju 2,2 milijun kuna (2021.: 2,1 milijun kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranje od kojih je dio obracunat ili uplaéen u sustav generacijske solidarnosti, a dio uplaéen ili
obracunat za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obracunati kao postotak od bruto
plaée djelatnika. Krajem godine Drustvo je zapo$ljavalo 43 djelatnika (31. prosinca 2021.: 45 djelatnika).
Na dan 31. prosinca 2022. troSkovi osoblja ukljuéuju 557 tisu€a kuna rezervacija za neiskoridtene
godisnje odmore (2021.: 596 tisucu kuna).

Takoder, troSkovi osoblja uklju€uju 4,1 milijun kuna (2021.: 4,5 milijuna kuna) bonusa obracunatih za
isplatu djelatnicima. Obracunate nagrade ¢lanovima nadzornog odbora iznose 47 tisu¢a kuna (2021.:
47 tisu¢a kuna). Ukupan iznos varijabilnih bonusa i nagrada isplaéenih u 2022. godini iznosi 3,2 milijuna
kuna (2021.: 3,6 milijuna kuna) odnosi se na 42 korisnika (2021.: 44 korisnika). Clanovima Uprave
isplaceno je 1,1 milijun kuna (2021.: 1,2 milijuna kuna), radnicima Dru$tva Ciji rad moZe imati materijalni
utjecaj na profil rizi€nosti Drustva ili Fonda isplaceno je 1,9 milijuna kuna (2021.: 2,2 milijuna kuna).
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7 Opé¢i i administrativni troSkovi poslovanja (nastavak)

TroSkovi osoblja sastoje se od:

2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Bonus i otpremnine 4.541 4.133
Neto placa 7.712 7.813
Doprinosi iz pla¢a 2144 2.209
Doprinosi na place 1.761 1.787
Porezi i prirezi 1.451 1.525
Ostalo 910 1.485
18.519 18.952
Drustvo je u tijekom 2022. godine isplatilo radnicima mirovinskog drustva slijedece iznose:
Fiksni primici Varijabilni primici
Broj U . Broj U .
korisnika Ukupno novcu U naravi korisnika Ukupno novcu U naravi
Ukupno 46 14.523 | 14.029 494 42 3.192 | 3.192 0
od toga:
Clanovi Uprave/Vi$i rukovoditelji 3 3.141 3.029 112 3 1.122 | 1.122 0
Clanovi Nadzornog odbora 1 47 47 0 0 0 0
Radnici &iji rad moze imati
materijalni utjecaj na profil rizi€nosti
mirovinskog drustva ili mirovinskog
fonda 35 9.820 9.470 350 32 1.895 | 1.895 0
Osobe koje preuzimaju rizik 17 5.234 5.040 194 16 1.165 | 1.165 0
Klju¢ne funkcije 3 1.261 1.226 35 3 291 291 0
Ostali 15 3.325 | 3.204 121 13 439 439 0
Ostali zaposlenici 7 1.515 1.483 32 7 175 175 0
Drustvo je u tijekom 2021. godine isplatilo radnicima mirovinskog drustva slijedece iznose:
Fiksni primici Varijabilni primici
Broj Ukupno U U naravi Broj Ukupno U U naravi
korisnika novcu korisnika novcu
Ukupno 47 13.333 | 13.183 150 44 3.557 | 3.557 0
od toga:
Clanovi Uprave / Visi rukovoditelji 3 3.005 | 2.957 48 1.206 | 1.206
Clanovi Nadzornog odbora 47 47 0 0 0
Radnici &iji rad moze imati
materijaini utjecaj na profil rizicnosti | 44 8.876 | 8.776 100 | 34 2198 | 2.198 0
mirovinskog drustva ili mirovinskog
fonda, od toga:
Osobe koje preuzimaju rizik 17 5.200 | 5.129 71 17 1.361 | 1.361 0
Kiljuéne funkcije 3 1.202 1.194 8 3 292 292 0
Ostali 16 2.474 | 2.453 21 14 545 545 0
Ostali zaposlenici 7 1.405 1.403 2 7 153 153 0
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8 Neto financijski rezultat

2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Neto prihod od kamata
Prihodi od kamata od duzni¢kih vrijednosnih papira 211 48
Prihodi od kamata po Ziro raunima 1 1
212 49
Ostali financijski prihodi i rashodi
Neto nerealizirani gubici od instrumenata po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka - duznicke -212 =727
vrijednosnice
Neto realizirani gubici od instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka - duznicke -3 -13
vrijednosnice
Neto promjene od umanjenja vrijednosti za 1 0
ocCekivane kreditne gubitke izdavatelja
-214 -740
-2 -691
9 Ostali prihodi i rashodi
2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Prihodi od prodaje imovine 0 45
Amortizacija -1.801 -1.951
Prihodi od ukidanja obra¢unatih troSkova 529 12
Ostali prihodi i rashodi 186 249
-1.086 -1.645

U 2022. godini troskovi amortizacije imovine priznate sukladno Medunarodnom raCunovodstvenom
standardu 16 — Najmovi iznose 1,3 milijuna kuna (2021.: 1,2 milijuna kuna).
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10 Porez na dobit

TroSak poreza na dobit priznat u racunu dobiti i gubitka

TroSak tekuceg poreza na dobit
Odgodeni porezni troSak

Ukupan troSak poreza na dobit

Uskladenje racunovodstvene dobiti i poreza na dobit

Tabela u nastavku prikazuje uskladenje izmedu raCunovodstvenog dobitka i troSka poreza na dobit:

Dobit prije oporezivanja

Porez po stopi od 18% (2021.: 18%)

Porezno nepriznati rashodi (po stopi od 18%)

Porezne olaksice (po stopi od 18%)

Porez na dobit

Efektivhna porezna stopa

Obveza za porez na dobit

Obveza za porez na dobit

2021.
‘000 kn

67.966

-12.234

-60

14

-12.280

18,07%

1.248

2022,
‘000 kn

61.085

-10.995

-115

12

-11.098

-18,17%

243
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11 Novac
31. prosinca 31. prosinca
2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Nov¢&ani rauni u kunama 60.537 50.640
Jamstveni polog u novcu 41.303 47.660
101.840 98.300
12 Financijska imovina po fer vrijednosti
31. prosinca 31. prosinca
2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak — duZnicke vrijednosnice
Obveznica, Ministarstva financija Republike Hrvatske, veljata 2022. 5.061 0
Obveznica, Ministarstva financija Republike Hrvatske, prosinac 2026. 5.997 5.224

Trezorski zapisi denominirani u kunama, ne kotiraju, nisu listani

Trezorski zapis Ministarstva financija Republike Hrvatske, veljaca 2022. 19.999 0

Trezorski zapis Ministarstva financija Republike Hrvatske, veljaca 2023 0 20.000
31.057 25.223

Trezorski zapisi denominirani u kunama, ne kotiraju, nisu listani - jamstveni polog

Trezorski zapis Ministarstva financija Republike Hrvatske, veljata 2022. 47.998 0

Trezorski zapis Ministarstva financija Republike Hrvatske, veljaca 2023 0 47.999
47.998 47.999
79.055 73.223

Na dan 31. prosinca 2022. godine jamstveni polog u ukupnom iznosu od 95,7 milijuna kuna (2021.: 89,3
milijuna kuna) sastoji se od plasmana u trezorske zapise Ministarstva financija u iznosu od 48 milijuna
kuna (2021.: 48 milijuna kuna), te od sredstva na nov€anom racunu kod OTP banke d.d., depozitara
obveznih mirovinskih fondova u iznosu od 47,7 milijuna kuna (2021.: 41,3 milijuna kuna) prikazanim u
sklopu biljeSke 11 Novac. U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, jamstveni polog
se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50 tisu¢a ¢lanova te dodatnih 1 milijun kuna uskladen sa
indeksom potro$ackih cijena za svakih 10 tisu¢a novih €lanova. Jamstveni polog mozZe se Koristiti za
pokrice neostvarenog zajam€enog prinosa cClanovima obveznih mirovinskih fondova. Sredstva
jamstvenog pologa se ne mogu zaloZiti niti ta sredstva ulaze u ste€ajnu masu Drustva ili Depozitara. O
svakom povecaniju ili smanjenju jamstvenog pologa potrebno je obavijestiti Agenciju. Drustvo odreduje
financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka jer upravlja ovom skupinom
financijske imovine i mjeri njezinu ucinkovitost na bazi fer vrijednosti u skladu s dokumentiranom
strategijom ulaganja, te Uprava interno prati informacije o ovoj skupini financijske imovine. Drustvo ulaze
slobodna nov¢ana sredstva u duznicke vrijednosnice i koristi ih tijekom godine prvenstveno za pla¢anje
dividende vlasnicima.
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13 Potrazivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima

31. prosinca  31. prosinca

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Potrazivanja od mirovinskih fondova za naknadu za upravljanje 17.453 16.853
Potrazivanja od mirovinskih fondova za ulaznu naknadu 308 197
17.761 17.050

14 Odgodena porezna imovina

Promjene privremenih razlika i dijelova odgodene porezne imovine prikazane su kako slijedi:

Priznato u Priznato u

31. prosinca 31. prosinca dobiti i dobiti i

gubitku gubitku

2021. 2022. 2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Obracdunati troSkovi i rezervacije 3.625 3.967 -163 -342
Odgodena porezna imovina 3.625 3.967 -163 -342

Oc&ekuje se da ¢e se svi iznosi odgodene porezne imovine nadoknaditi u razdoblju od 12 mjeseci.

42




Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

15 Nekretnine, postrojenja i oprema

Imovina s

Ukupno

Imovina s

Oprema pravom 2021. Oprema pravom Ukupno
e e 2022.
koristenja koristenja
‘000 kn ‘000kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2.556 9.163 11.719 2.891 9.296 12.187
Povecanja 335 216 551 155 794 949
Smanjenja 0 -83 -83 -150 -380 -530
Na dan 31. prosinca 2.891 9.296 12.187 2.896 9.710 12.606
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2.048 2.510 4.558 2.217 3.675 5.892
TroSak za godinu 169 1.248 1.417 208 1.280 1.488
Smanjenje 0 -83 -83 -150 -380 -530
Na dan 31. prosinca 2.217 3.675 5.892 2.275 4.575 6.850
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sije€nja 508 6.653 7.161 674 5.621 6.295
Na dan 31. prosinca 674 5.621 6.295 621 5.135 5.756
Pravo koriStenja imovine prikazano je u sljedecoj tablici:
31. prosinca  31. prosinca
2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Poslovni prostor 5.287 4.253
Vozila 334 882
5.621 5.135
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16 Nematerijalna imovina

Steceni Ostala Ukupno Steéeni Ostala Ukupno
Slanovi nematerijalna Elanovi nematerijalna
imovina 2021. imovina 2022.
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2.878 4.213 7.091 2.878 4.292 7170
Povec¢anja 0 79 79 0 1.453 1.453
Smanjenja 0 0 0 0 -27 -27
Na dan 31. prosinca 2.878 4.292 7170 2.878 5.718 8.596
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijenja 2.003 2.030 4.033 2.076 2.339 4.415
TroSak za godinu 73 309 382 73 371 444
Smanjenje 0 0 0 0 -7 -7
Na dan 31. prosinca 2.076 2.339 4.415 2.149 2.703 4.852
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sijenja 875 2.183 3.058 802 1.953 2.755
Na dan 31. prosinca 802 1.953 2.755 729 3.015 3.744
17 Ostala imovina
31. 31.
prosinca prosinca
2021. 2022.
‘000 kn ‘000 kn
Odgodene naknade za prikupljanje ¢lanova obveznih mirovinskih fondova 19.759 18.484
Odgodene naknade za prikupljanje ¢lanova dobrovoljnih mirovinskih fondova 8.372 10.772
Dugotrajna nematerijalna imovina u pripremi 105 0
Placeni troSkovi buducih razdoblja 289 418
28.525 29.674

Odgodene naknade za prikupljanje ¢lanova
31. prosinca 31. prosinca

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Na dan 1. sijeCnja 26.616 28.131

Povecanje u razdoblju 3.454 3.330
Smanjenje u razdoblju iskazano na teret dobiti i gubitka:

- Amortizacija naknada -1.939 -2.205

Na dan 31. prosinca 28.131 29.256
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18 Upisani kapital

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Upisani kapital 105.000 105.000

Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima osnovano je
kao drustvo s ograniCenom odgovornoscu sa sjediStem u Zagrebu, Republika Hrvatska. Njegovi vlasnici
na kraju godine su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2022.

Udio Udio

Allianz Holding eins GmbH, Austrija 51% 51%
Zagrebacka banka d.d., Republika Hrvatska 49% 49%
100% 100%

Dana 7. listopada 2021. provedena je u registru Trgovackog suda u Becu statusna promjena pripajanja
kojom je drustvo Allianz New Europe Holding GmbH pripojeno drustvu Allianz Holding eins GmbH.
Slijedom navedenog drustvo Allianz Holding eins GmbH kao univerzalni pravni slijednik pripojenog
drustva postao je imatelj udjela u Drustvu, a drustvo Allianz New Europe Holding GmbH prestalo je
postojati. Za navedeno stjecanje poslovnog odnosno kvalificiranog udjela u temeljnom kapitalu i
glasackim pravima Drustva prethodno je pribavljeno odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Isplata dobiti

Dobit za 2021. godinu isplacena je tijekom 2022. godine. Uprava Ce predloziti isplatu cjelokupne dobiti
za 2022. godinu tijekom 2023. godine.

19 Obveze s osnova upravljanja mirovinskim fondovima

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Obveze za Regos 37.547 36.177
Obveze za pribavu ¢lanova dobrovoljnih mirovinskih fondova 8.317 7.976
45.864 44.153

Obveze za Regos u iznosu od 36,2 milijuna kuna (2021.: 37,5 milijuna kuna) uklju€uju 34 milijuna kuna
(2021.: 35,4 milijuna kuna) naknade za upravljanje koje je Drustvo duzno uplatiti Regosu do kraja travnja
2023. godine.
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20 Ostale obveze

Odgodene ulazne naknade

Rezerviranja za bonuse i otpremnine

Obveze za obraCunate administrativne i ostale troSkove
upravljanja fondovima

Obveze prema Agenciji

Obveze za place djelatnika

Rezerviranja za neiskoriStene godiSnje odmore

Obveze za naknade ¢lanovima Nadzornog odbora
Obveze za PDV

Obveze za porez na dobit

Stanje 1. sije¢nja 2021.
IskoriStene rezervacije
Neto troSak

Stanje 31. prosinca 2021.

Stanje 1. sijeCnja 2022.
IskoriStene rezervacije
Neto troSak

Stanje 31. prosinca 2022.

Rezervacije
za bonuse i
otpremnine

000 kn

4.574
-3.377
4.541

5.738

5.738
-3.192
4.133

6.679

31. prosinca

2021.
‘000 kn

15.098
5.738

1.892

1.599
1.118
596

4

23
1.248

27.316

Rezervacije za
neiskoriStene
godisSnje
odmore

000 kn
751

-751
596

596

31. prosinca
2022.
‘000 kn

14.413
6.679

2.391

1.588
1.128
557

4

17
243

27.020

Ukupno

’000 kn

5.325
-4.128
5.137

6.334

6.334
-3.788
4.690

7.236
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20 Ostale obveze (nastavak)

Povecéanje i smanjenje rezervacija za bonuse i neiskoriStene godiSnje odmore priznato je kroz dobit ili
gubitak u sklopu Tro8kova osoblja unutar ,Opc¢ih i administrativnih troSkova poslovanja“.

Analiza ukupnih rezerviranja:

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Dugoroc¢na (Rezervacije za bonuse) 1.647 883
Kratkoro€na 4.687 6.352
6.334 7.236

Ocekuje se da ¢e rezerviranje za bonuse i otpremnine u iznosu od 6,4 milijuna kuna biti iskoriStene
tijekom 2023. godine, a 0,9 milijuna kuna tijekom 2024. i 2025. godine.
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21 Upravljanje financijskim rizikom

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (uklju€uje tecajni
rizik, rizik promjene kamatnih stopa te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.

(a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpladivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je
Drustvo izvrSilo transakciju. Kreditni rizik nastaje na sljedecoj imovini: novac, depoziti kod banaka,
duznigki vrijednosni papiri, kao i izloZenost prema Mirovinskom fondu. Sto se ti¢e banaka, Drustvo ulaze
samo u vece hrvatske banke koje su u vecéinskom vlasnistvu velikih europskih financijskih institucija.
Kontinuirano se prati rizik da li se stranke vezane za instrumente trgovanja pridrzavaju ispunjavanja
svojih obveza. Prilikom praéenja izloZzenosti kredithom riziku, uzimaju se u obzir duzni¢ke vrijednosnice
i kolebljivost fer vrijednosti tih instrumenata.

Na dan izvjeStavanja kreditni rizik Drustva odnosi se na:

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Zagrebacka banka d.d., Zagreb 60.537 50.640
OTP banka Hrvatska d.d., Split 41.303 47.660
Republika Hrvatska 79.055 73.223
Potrazivanja od Mirovinskog fonda 17.761 17.050
198.656 188.573

Od navedenih izlozenosti, na 31. prosinca 2022. samo izlozenosti Republici Hrvatskoj imaju rejting
prema Standard & Poor's-u i to BBB+ (31. prosinca 2021.: BBB- Republika Hrvatska).

Drustvo nema dospjele nenaplac¢ene imovine, dok je od ukupne imovine sukladno MSFI 9 umanjena
vrijednost za o€ekivane kreditne gubitke nov€anih sredstava koji se vode po amortiziranom trosku u
iznosu od 1,6 tisuée kuna.

Maksimalna izloZenost kredithom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2022.

‘000 kn ‘000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 79.055 73.223
PotraZivanja od kupaca 17.761 17.050
Novac 101.840 98.300
198.656 188.573
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21 Upravljanje financijskim rizikom (nastavak)
(b) Trzisni rizik
(i) Kamatni rizik

Vecina financijske imovine Drustva je kamatonosna, dok se na financijske obveze Drustva ne
obraCunava kamata. Buduc¢i da Drustvo ulaZze u duzniCke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka, njegovi nov€ani tokovi rezultat su do odredene mjere izloZenosti kamatnom riziku.

Duracija portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosila je 0,26 (2021.: 0,47) Sto znaci da ukoliko bi doslo
do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se
vrijednost duznickih vrijednosnih papira smanijila za 0,26% (2021.: 0,47%). Kako je na 31. prosinca
2022. vrijednost imovine tog portfelja iznosila 73,2 milijuna kuna (2021.: 79,1 milijun kuna), tada bi
smanjenje vrijednosti iznosilo 0,2 milijuna kuna (2021.: 0,4 milijuna kuna).

Na dan 31. prosinca 2022. godine, kada bi kamatne stope na depozite kod banaka bile 1 postotni bod
viSe/nize, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit prije oporezivanja bila bi nula
kuna niza/visa (2021.: nula kuna), uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg prihoda od kamata na depozite
kod banaka s promjenjivom stopom.

2021. 2022.
% %

Efektivhe kamatne stope
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka -0,01 0,23

(ii) Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavati transakcije denominirane u
valutama koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izlozeno riziku da se
relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti, $to ¢e imati obrnuti

utjecaj na vrijednost toga dijela imovine i obveza DruStva koji je denominiran u stranoj valuti. Drustvo ne
koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti valutnom riziku.

Na dan 31. prosinca 2022., 100% ukupne imovine i 99,73% ukupnih obveza Drustva je bilo
denominirano u kunama (31. prosinca 2021.: 100% ukupne imovine i 99,88% ukupnih obveza).
Sukladno tome, bilo kakva promjena te¢aja (HRK/EUR) bi imala minimalan utjecaj na ukupnu imovinu
Drustva.

(iii) Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ée se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZidnih cijena, bilo

da su iste uzrokovane faktorima specifi€énim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji
utjeCu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Obzirom na strukturu portfelja, Drustvo nije bilo izlozeno znaCajnom cjenovnom riziku na datum
izvjeStavanja.
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21 Upravljanje financijskim rizikom (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naiéi na poteSkoce u pronalaZenju sredstava za podmirenje
dospjelih obveza. Drustvo nije znac¢ajno izlozeno riziku likvidnosti. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna
imovina Drustva veca je od kratkoro¢nih obveza Drustva te prema procjeni DruStva ne postoji rizik da
Drustvo nece biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoro€ne obveze. Uprava redovito prati razinu
dostupnosti izvora nov€anih sredstava.

Preostala ro¢nost obveza Drustva prikazana je u nastavku:

Do 1 1-3 312 Od1do Preko5

. . . . . . Ukupno

mjesec mjeseca mjeseci 5godina godina
'000 kn '000kn '000kn '000 kn '000kn  '000 kn

31. prosinca 2021.

Obveze prema dobavljacima i

13.071 233 39.776 4.521 168 57.769
ostale obveze

Do 1 1-3 312 Od1do Preko5

. . . . . . Ukupno

mjesec mjeseca mjeseci 5godina godina
'000 kn '000kn '000kn '000kn '000 kn '000 kn

31. prosinca 2022.

Obveze prema dobavljaima i

13.227 246 37.458 4147 0 55.078
ostale obveze

(d) Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su o€uvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omogucéilo povrat ulaganja vlasnicima i dobit
drugim zainteresiranim strankama te da odrzZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanijilo troSak
kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moze mijenjati iznos dividendi koje se isplacuju
vlasnicima, izvrSiti povrat kapitala vlasnicima, povecati temeljni kapital ili prodati imovinu kako bi smanijila
zaduZenost.

Sukladno zakonskoj regulativi Drustvo je obvezno odrzavati kapital mirovinskog drustva u iznosu vec¢em
od 55 milijuna kuna. Drustvo je tijekom godine udovoljavalo zakonskim zahtjevima.
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22 Fer vrijednost

(e) Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina mozZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobiajenim trziSnim uvjetima.

Dio financijskih instrumenata Drustva se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no mozZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za
odredene druge financijske instrumente, ukljuujuci depozite kod banaka, potrazivanja od Mirovinskog
fonda i ostala potrazivanja te obveze i obradunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je
jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospije¢a ovih financijskih instrumenata.

Prilikom izracuna fer vrijednosti Drustvo uzima u obzir MSFI pravila hijerarhije fer vrijednosti koja
odrazavaju znacajnost ulaznih podataka koristenih u procesu vrednovanja. Svaki instrument se
individualno detaljno procjenjuje. Razine hijerarhije fer vrijednosti se odreduju na temelju najnize razine
ulaznih podataka znacajnih za odredivanje fer vrijednosti instrumenta. DruStvo koristi sljiedecu hijerarhiju
mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znagajnost inputa koriStenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama
dostupnim na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mjerljivih inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu
procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim inputima.

Na dan 31. prosinca 2022. godine, knjigovodstvena vrijednost financijske imovine klasificirane po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka Cija se fer vrijednost mogla izmjeriti na temelju trgovanja i
rezultirajucih kotiranih cijena iznosila je 73,2 milijun kuna u razini 2 (2021.: 79,1 milijuna kuna u razini
2), a odnosi se na duznicke vrijednosnice.

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2022.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina 198.656 198.656 188.573 188.573
Financijske obveze 57.769 57.769 55.078 55.078

Fer vrijednost financijske imovine (uklju€ujuéi jamstveni polog) na 31. prosinca 2022. godine priblizno je
jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti buducéi da je njegova kamatna stopa priblizno jednaka trzisno;.
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23 Transakcije s povezanim osobama

Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i fondovima kojima upravlja,
Clanicama Allianz Grupe, &lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrSnim rukovodstvom
(zajedno ,klju€no rukovodstvo”), Elanovima uZe obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim
drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem Clanova Uprave i €lanova njihovih uZih obitelji, u
skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom radunovodstvenom standardu 24 “Objavljivanje
povezanih stranaka” (,MRS 24”)

U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, te Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, povezanim osobama Drustva i Mirovinskog fonda smatraju se vlasnici Drustva, ¢lanovi
Uprave i Nadzornog odbora i njihovi bracni i izvanbra&ni drug(ovi), Zivotni partner(i) ili srodnik/srodnici
do uklju€ujuci drugog stupnja u ravnoj lozi, ili drugi pojedinci koji imaju mogucnost utjecaja na odluke
Drustva i Mirovinske fondove pod upravljanjem Drustva te Depozitar.

Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima u vlasnistvu je
Allianz Holding eins GmbH osiguravajuéeg drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d.
Zagreb, banke registrirane u Hrvatsko;.

Tijekom godine Drustvo je imalo transakcije sukladno ugovornim obvezama sa povezanim osobama:

e vlasnicima Allianz Holding eins GmbH za usluge vezane uz podrsku lokalnom HR-u vezano uz
reguliranje pravnih pitanja s podrugja radnih odnosa s ¢lanovima uprave te upravljanja i
pronalaZenje talenata unutar Grupe, te Zagrebackom bankom temeljem ugovornih odredbi koje
se odnose na otvoreni transakcijski raun i obavljanje poslova nudenja mirovinskih programa
otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

e mati¢nim DrusStvom Allianz SE vezano za troSkove Grupnog projekta ,HR Transformacija
(HRT), posebno za IT dizajn, konfiguraciju i IT uvodenje HRT-a, kao i sukladno odredbama
.Inter-company agreement on the Allianz SE employee share participation programs” kojim se
radnicima Allianz Grupe daje pravo na kupnju dionica Allianz SE Drustva.

e (Clanicama Allianz Grupe: Allianz Hrvatska d.d. za podzakup poslovnog prostora, nudenje
mirovinskih programa otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova, te s osnove osiguranja i AZ
Servisnim Centrom d.o.0. za pruzanje IT usluga

e Clanicom UniCredit Grupe UniCredit Leasing d.0.0. s osnove operativnog leasinga
e mirovinskih fondovima kojima Drustvo upravlja, te

¢  kljuénim rukovodstvom koji uklju€uju tro8kove redovne place i troS8kove bonusa ¢lanova Uprave,
te nagradu za ¢lana Nadzornog odbora

Drustvo obavlja sve aktivnosti sa vlasnicima i ¢lanovima Allianz i UniCredit grupa po trziSnim uvjetima.

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s povezanim osobama u 2022. godini:

Povezana osoba Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Vlasnici
Zagrebacka banka d.d. 50.642 9.714 1 30.477
Allianz Holding Eins GmbH 0 0 0 5
Ostale ¢lanice grupe
Allianz SE 0 0 0 196
Allianz Hrvatska d.d. 0 51 0 926
AZ servisni centar d.o.o. 0 937 0 3.583
UniCredit Leasing d.o.o. 0 0 0 25
Fondovi pod upravljanjem 17.050 0 179.313 0
Kljuéno rukovodstvo 0 2.063 0 5.214
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Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

23 Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s povezanim osobama u 2021. godini:

Povezana osoba Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Vlasnici

Zagrebacka banka d.d. 60.539 9.452 0 30.005

Ostale ¢lanice grupe
Allianz SE 0 0 0 171
Allianz Hrvatska d.d. 0 21 0 523
AZ servisni centar d.o.o0. 0 898 0 3.350
Allianz Polska Services Sp Z.0.0. 0 0 0 10
Fondovi pod upravljanjem 17.761 0 176.914 0
Kljuéno rukovodstvo 0 2.096 0 4.932

24 Potencijalne obveze

Drustvo nije imalo potencijalnih izvanbilanénih obveza na dan 31. prosinca 2022. godine (31. prosinca
2021. godine: nije imalo).

25 Sudski sporovi
Drustvo u sklopu svog redovnog poslovanja na dan 31. prosinca 2022. godine nema otvorenih sudskih

sporova u kojima je Drustvo tuzena strana (31. prosinca 2021. godine: nema otvorenih pasivnih sudskih
sporova).

26 Dogadaji nakon datuma bilance

Na dan 1. sije€nja 2023. godine. euro postaje sluzbena nov&ana jedinica i zakonsko sredstvo pla¢anja
u Republici Hrvatskoj. Fiksni te€aj konverzije odreden je na 7,53450 kuna za jedan euro.

Uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj predstavlja promjenu funkcionalne valute koja

¢e se obraCunavati prospektivho te ne predstavlja dogadaj nakon datuma bilance koji nalaze
uskladivanje iznosa u ovim financijskim izvjesStajima.
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