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Izjava o glavnim štetnim učincima odluka o ulaganjima na čimbenike održivosti 

 

Sudionik na financijskom tržištu: ALLIANZ ZB d.o.o. društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, 

LEI: 549300GMPWLFNKRGJM28 

 

 

 

Sažetak 

 

ALLIANZ ZB d.o.o. društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, LEI: 549300GMPWLFNKRGJM28 (u 

daljnjem tekstu: Društvo), razmatra glavne štetne učinke svojih investicijskih odluka na čimbenike održivosti. Ovo je konsolidirana 

izjava o glavnim negativnim učincima na čimbenike održivosti Društva i sljedećih mirovinskih fondova pod upravljanjem: 

 

1. AZ obvezni mirovinski fond kategorije A 

2. AZ obvezni mirovinski fond kategorije B 

3. AZ obvezni mirovinski fond kategorije C 

4. AZ PROFIT otvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

5. AZ PROFIT otvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

6. AUTO HRVATSKA zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

7. AZ A1 zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

8. AZ DALEKOVOD zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

9. AZ ZAGREB zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

10. AZ HKZP zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

11. AZ ZABA zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond 

12. AZ Treći Horizont zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond  

 

Ova izjava o glavnim štetnim učincima na čimbenike održivosti obuhvaća referentno razdoblje od 1. siječnja 2023. do 31. prosinca 2023.  

 

Opseg izvješćivanja  

Sljedeća objava u skladu s člankom 4. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeća od 27.studenoga 2019. o objavama 

povezanim s održivosti u sektoru financijskih usluga (u daljnjem tekstu: SFDR) odnosi se na ulaganja Društva i svu imovinu pod upravljanjem Društva. 

 

Društvo razmatra glavne štetne učinke svojih investicijskih odluka u odnosu na investicijsku imovinu pod upravljanjem Društva u skladu s uspostavljenim okvirom održivosti za utvrđivanje i procjenu tih 

učinaka. Naše razumijevanje rizika održivosti uključuje okolišne, socijalne ili upravljačke događaje ili uvjete koji bi, ako do njih dođe, mogli potencijalno imati materijalno negativne učinke na vrijednost 

ulaganja odnosno imovinu i reputaciju Društva. Glavni štetni učinci na održivost uključuju emisije stakleničkih plinova, gubitak biološke raznolikosti, nestašice vode, postupanje s opasnim otpadom i 

toksičnim emisijama, kršenje ljudskih prava, štetne utjecaje na zajednicu i njezinu sigurnost, podmićivanje i korupciju. Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces donošenja odluka 

o ulaganju te će razmatrati rizike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investicijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovinom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto 

 

 

Koncept glavnog štetnog učinka opisan je u Uredbi EU o 

objavama povezanima s održivošću u regulatornim 

tehničkim standardima sektora financijskih usluga (SFDR): 

"Glavni štetni učinci najznačajniji su negativni učinci odluka 

o ulaganjima na čimbenike održivosti koji se odnose na 

okolišna, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, poštovanje 

ljudskih prava, borbu protiv korupcije i pitanja borbe protiv 

podmićivanja." 
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uključuje i aktivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje na skupštinama izdavatelja) te isključivanje određenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo će posvetiti posebnu pažnju prilikom 

razmatranja ulaganja u sektore s visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim učincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne prakse i standarde, kao i razinu dostupnosti 

ESG podataka prilikom procjene štetnih učinaka na održivost. Društvo planira poduzeti dodatne napore kako bi povećalo dostupnost podataka od izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, 

odnosno kako bi smanjilo udio izdavatelja za koje nije bilo mogući izvršiti razumnu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđivanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem 

procjene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. Allianz Grupa, kojoj Društvo pripada, preuzela je nekoliko obveza prema strateškim 

inicijativama vezanim uz klimatske promjene, između ostalog, što jača njezin pristup ublažavanju potencijalnih štetnih učinaka.  

 

Opis glavnih štetnih učinaka na čimbenike održivosti  

 

Opća objašnjenja 

Vrijednosti učinka u tablicama s izračunima utvrđene su kao prosjek za vrijednosti portfelja na četiri datuma (31. ožujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca 2023.), koristeći zadnje dostupne podatke. Izvori 

podataka za izračune, odnosno procjenu učinka pojedinog pokazatelja su specijalizirani pružatelji informacija Refinitiv (LEI: 213800HQORQAP68CJJ04) te Bloomberg Finance L.P. (LEI: 5493001KJTI-

IGC8Y1R12), Eurostat, Europsko vijeće (https://www.consilium.europa.eu/hr/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/), United States Environmental Protection Agency (EPA), Fragile States Index 

(https://fragilestatesindex.org/), UREDBA (EZ) br. 1893/2006 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJEĆA od 20. prosinca 2006. o utvrđivanju statističke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te 

izmjeni Uredbe Vijeća (EEZ) br. 3037/90 kao i određenih uredbi EZ-a o posebnim statističkim područjima, specijalizirani alat Integrated Biodiversity Assessment Tool (IBAT) (https://www.ibat-alliance.org/) 

te javno dostupne objave izdavatelja. U slučaju holding kompanija, tamo gdje je primjenjivo, Društvo je nastojalo procijeniti učinak pojedinog segmenta poslovanja relevantnog za pokazatelj štetnog 

učinka na održivost, korištenjem podataka dobivenih od treće strane – specijaliziranog pružatelja informacija Refinitiv, a za one izdavatelje za koje te informacije nisu bile dostupne, nastojalo je razumno 

procijeniti temeljem javnih objava izdavatelja i/ili dodatnim istraživanjem. Pri procjeni učinka pojedinog pokazatelja podaci nisu bili dostupni za neke od izdavatelja putem treće strane – specijaliziranog 

pružatelja informacija Refinitiv te je Društvo uložilo maksimalan napor, u skladu s raspoloživim resursima, kako bi do podataka pokušalo doći putem javnih objava izdavatelja i/ili dodatnim istraživanjem 

dostupnih javnih informacija i/ili baza podataka. U slučajevima gdje podaci nisu bili dostupni niti kroz jednu od opisanih aktivnosti na temelju kojih bi Društvo moglo razumno procijeniti učinak, sukladno 

best effort principu, Društvo će uložiti dodatne napore kako bi povećalo dostupnost podataka i uključilo podatke koji nedostaju u sljedeće Izjave o glavnim štetnim učincima odluka o ulaganjima na 

čimbenike održivosti.   

 

Izračun učinka pojedinačnih pokazatelja temelji se na prethodno opisanoj procjeni.  U nastavku, u stupcu Objašnjenje, nalaze se podaci o načinu na koji je izračunat učinak pojedinog pokazatelja, prema 

udjelu u ukupnoj tekućoj vrijednosti svih ulaganja relevantnih za izračun pojedinog pokazatelja. Također, na prikazane pokazatelje utjecao je povećani obuhvat pokazatelja. 

 

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u poduzeća 

Pokazatelj štetnog učinka 

na održivost 

Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće  

referentno razdoblje 

KLIMATSKI I DRUGI OKOLIŠNI POKAZATELJI 

Emisije  

stakleničkih  

plinova 1. Emisije  

stakleničkih plinova 

Opseg 1 Emisija  

stakleničkih plinova 

(tona ekvivalenta 

CO2) 

60.025 49.513 Pokazatelj predstavlja zadnje objavljene ili procijenjene emi-

sije stakleničkih plinova izdavatelja (opseg 1) u tonama na 

koje se pokazatelj odnosi. Te emisije dolaze iz izvora u vlas-

ništvu ili pod kontrolom poduzeća. 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke 

odluka o ulaganju na čimbenike održivosti tijekom cijelog pos-

tupka donošenja investicijskih odluka, uključujući strategiju 
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72,90% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

26,68% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

ulaganja, upravljanje imovinom, praćenje ulaganja i upravljanje 

rizicima. Isto uključuje i aktivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i 

glasanje) te isključivanje određenih sektora i izdavatelja iz por-

tfelja ulaganja. Društvo posvećuje posebnu pažnju prilikom raz-

matranja ulaganja u sektore s visokom izloženosti potencijalnim 

rizicima održivosti i štetnim učincima na održivost, a uzimajući u 

obzir najbolje međunarodne prakse i standarde pri procjeni šte-

tnih učinaka na održivost. Društvo je poduzelo dodatne napore 

kako bi povećalo dostupnost podataka izdavatelja potrebnih za 

pouzdanu procjenu učinka, što je rezultiralo smanjenim udjelom 

izdavatelja za koje nisu bili dostupni podaci o učinku, odnosno 

gdje nije bilo moguće napraviti razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

Allianz Grupa (u daljnjem tekstu: Allianz Grupa ili Allianz), kojoj 

Društvo pripada i ulaže sve svoje napore u primjenu načela odr-

živosti u skladu sa zakonima i propisima koji se primjenjuju na 

mirovinske fondove, obvezuje se na neto nultu emisiju stakleni-

čkih plinova (GHG) do 2050. za svoj portfelj vlastitih ulaganja. Kao 

član osnivač UN-ovog Net-Zero Asset Owner Alliance  (NZAOA), 

Allianz Grupa zagovara ambiciozne strategije dekarbonizacije. 

Cjelokupna Allianzova funkcija upravljanja ulaganjima odgo-

vorna je za implementaciju klimatskih tema u postojeće procese, 

a time iu vlasnički investicijski portfelj. Allianz slijedi preporuke 

NZAOA-e i primjenjuje četverodijelni pristup postavljanju ciljeva 

kako bi pokrio sve relevantne aspekte, uključujući srednjoročne 

ciljeve dekarbonizacije:  

 

1. Kvantitativni međuciljevi potportfelja:  

Kao prva prekretnica prema cilju neto nulte emisije stakleničkih 

plinova za svoja vlasnička ulaganja, Allianz je do 2025. namjera-

vao smanjiti emisije stakleničkih plinova Opseg 1 +2 u dionicama 

i korporativnim obveznicama za 25% u usporedbi s 2019. Za ove 

klase imovine podaci su u velikoj mjeri dostupni i metodologije 

su najnaprednije. Osim toga, Allianz je postavio ciljeve za 

Opseg 2 Emisija  

stakleničkih plinova 

(tona ekvivalenta 

CO2) 

13.695 37.693 Pokazatelj predstavlja zadnje objavljene ili procijenjene e-

misije stakleničkih plinova izdavatelja (opseg 2) u tonama 

na koje se pokazatelj odnosi. 

 

72,90% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,34% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

26,76% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Opseg 3 emisija  

stakleničkih plinova 

(tona ekvivalenta 

CO2) 

378.861 331.785 Pokazatelj predstavlja procijenjenu emisiju stakleničkih 

plinova izdavatelja (opseg 3) u tonama na koje se pokaza-

telj odnosi. To su neizravne emisije koje potječu iz aktiv-

nosti izdavatelja iz izvora koji nisu u njegovom vlasništvu 

ili pod njegovom kontrolom. 

 

72,40% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,84% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

26,76% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
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Ukupne emisije  

stakleničkih plinova 

(tona ekvivalenta 

CO2) 

70.066 87.205 Pokazatelj predstavlja ukupne emisije stakleničkih plinova 

(opseg 1 i 2)u tonama izdavatelja na koje se pokazatelj od-

nosi. 

 

72,40% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,84% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

26,76% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

fondove (equity) i privatne dužničke investicije kao što su private 

equity fondovi. Pristup fondovskim i privatnim dužničkim ulaga-

njima temelji se na tri komponente:  

 

a. Transparentnost: izvješćivanje o ugljičnom otisku kao ekspli-

citni cilj 

b. Nova ulaganja: postupno uvođenje ciljeva neto nule 

c. Postojeća imovina: pristup angažmanu 

 

Općenito, Allianz organizira redovite detaljne sastanke na kojima 

prati i raspravlja o učinku dekarbonizacije svojih društava za u-

pravljanje u odnosu na postavljene međuciljeve. Kako su ciljevi 

smanjenja stakleničkih plinova za 2025. na razini Grupe već bili 

postignuti, Allianz je odlučio ažurirati kompletan niz prijelaznih 

ciljeva u 2023. i definirati nove međuciljeve za 2030. Posljedično, 

kvantitativni prijelazni ciljevi poboljšani su u opsegu i ambiciji ra-

zina na razini grupe: 

1. Apsolutni cilj smanjenja emisija stakleničkih plinova 

za uvrštene korporativne stope (korporacijske obvez-

nice i javni kapital) za 50 % u usporedbi s osnovnim 

emisijama iz 2019. 

2. Cilj smanjenja intenziteta emisije koji pokriva sve izlo-

ženosti poduzeća koja kotiraju i ne kotiraju (npr. pri-

vatni kapital) za 50% u usporedbi s osnovnim intenzi-

tetom emisija iz 2019. 

 

Za neuvrštena poduzeća Allianz je još uvijek u procesu prikuplja-

nja podataka o emisijama i ne zna unaprijed koliko će njegovih 

portfeljnih kompanija i neizravnih ulaganja putem fondova dos-

taviti podatke u narednim godinama do 2030. godine. Budući da 

je pokrivenost podacima neizvjesna i mijenja se, Allianz ne može 

postaviti razuman apsolutni cilj smanjenja emisija stakleničkih 

plinova za svoj ukupni korporativni portfelj. Mjerni podatak in-

tenziteta ne oslanja se na pokrivenost jer su apsolutne emisije 

stakleničkih plinova podijeljene s odgovarajućom izloženošću 

portfelja. Allianz je stoga odlučio postaviti cilj smanjenja intenzi-

teta emisije. Osim toga, Allianz se obvezuje angažirati prema dru-

štvima za upravljanje na razvoju vjerodostojnih planova tranzi-

cije za izravna ulaganja u izdavatelje koji nisu uvršteni na burzu s 

intenzitetom ugljika većim od 100 tCO2e po uloženom mn €.  

 

Allianz ima za cilj financirati tranziciju kompanija u sektoru ce-

menta i čelika koje je teško smanjiti, a koje su usklađene sa svi-

jetom od 1,5 stupnjeva i imaju dobro definirane strategije dekar-

bonizacije. Allianz će stoga stvoriti zasebnu skupinu emisija i 

2. Ugljični otisak  Ugljični otisak 

(tona ekvivalenta 

CO2 po milijunu  

uloženih eura) 

0,065 0,055 Pokazatelj predstavlja zadnje dostupne ukupne emisije 

stakleničkih plinova izdavatelja, na temelju emisija opsega 

1, opsega 2 i opsega 3, izražene u tonama na milijun ulo-

ženih eura. 

 

72,40% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,84% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

26,76% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

3. Intenzitet emisija 

stakleničkih plinova 

u društvima u koja 

se ulaže 

Intenzitet emisija 

stakleničkih plinova 

u društvima u koja 

se ulaže 

(tona/milijun eura 

prometa) 

73,06 1.183 Pokazatelj predstavlja ukupne emisije stakleničkih plinova 

izdavatelja (opseg 1, 2 i 3) na koje se pokazatelj odnosi u 

tonama, u usporedbi sa zadnjim ostvarenim prometom iz-

davatelja u milijunima EUR. 
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89,11% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,84% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

10,05% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

prilagoditi cilj podportfelja za uvrštene dionice i korporativne ob-

veznice kako bi odražavao dodatnu izloženost1  onih vodećih u 

tranziciji koji su uključeni na novu Allianzovu klimatsku listu za 

čelik i cement. Kriteriji odabira za klimatski popis uključuju a) ra-

zličite pragove temeljene na procjeni učinka TPI Ugljična učinko-

vitost i kvaliteta upravljanja b) iznad MSCI ESG bodovnog praga 

c) prolaz DNSH i provjere prakse dobrog upravljanja. Broj podu-

zeća po sektoru ograničen je na deset kako bi odražavao samo 

prave sektorske lidere. Detalje potražite u Allianz Intermediate 

Climate Target Setting 2030.  

 

Allianz ne postavlja kvantitativne ciljeve smanjenja emisija iz op-

sega 3. zbog usporedivosti podataka, pokrivenosti, transparent-

nosti i pitanja pouzdanosti. Allianz pomno prati objave iz opsega 

3 u svim sektorima i u procesu je razvoja sustavnijeg pristupa u-

nutar namjenskih radnih skupina NZAOA.  

 

2. Sektorski međuciljevi: 

Allianz je postavio sektorske međuciljeve na razini Grupe za oda-

brane sektore s visokim emisijama u portfelju vlastitih ulaganja, 

koji će pokrenuti tri vrste radnji koje podupiru njegov ukupni cilj 

smanjenja emisija stakleničkih plinova: sudjelovanje (angažman) 

prema sektoru, isključivanje i prelazak s onih na dnu na klimatske 

predvodnike - unutar odgovarajućih sektora. Radnje specifične 

za sektor proširene su u opsegu kako bi uključile sektor čelika i 

automobila u 2023. 

Postavljanje sektorskih ciljeva omogućuje Allianzu da poboljša 

vezu između sveukupnog smanjenja emisija u portfelju i poveća-

nja sektorske učinkovitosti. Većina kompanija još nije postavila 

ciljeve Opsega 3, što otežava praćenje napretka. Preko sektor-

skih ciljeva Allianz počinje uključivati emisije Opsega 3 kompanija 

u koje je uloženo u svoje aktivnosti dekarbonizacije. Kako bi rije-

šio potencijalni problem nedosljednosti ili nedostupnosti poda-

taka o proizvodnji i emisijama potrebnih za izračun metrike in-

tenziteta ugljika temeljene na produktivnosti, Allianz je postavio 

opseg za sektorske međuciljeve na sljedeći način: Ciljana pokri-

venost postavljena je na kompanije uključene u skup podataka 

Pathway Initiative (TPI) ili one kompanije koje spadaju pod klasi-

fikaciju u Allianzovoj izjavi o poslovnim modelima  nafte i plina s 

najvećom proizvodnjom ugljikovodika (proizvodnja iznad 60 mi-

lijuna barela ekvivalentne nafte u 2020.) ili Allianzovom izjavom 

o poslovnim modelima na bazi ugljena. Tijekom postavljanja cilj-

nog opsega osigurana je značajna pokrivenost u svakom sektoru. 

 
1 Izloženost u novoizdanim obveznicama nakon 01.01.2024. ili povećanje broja dionica u odnosu na 01.01.2024. (korigirano za korporativne akcije). 

https://www.transitionpathwayinitiative.org/publications/uploads/2021-methodology-report-management-quality-and-carbon-performance-version-4-0
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Explaining-Allianz-Intermediate-Climate-Target-Setting-2030-for-Proprietary-Investments.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Explaining-Allianz-Intermediate-Climate-Target-Setting-2030-for-Proprietary-Investments.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
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Sve kvantitativne brojke odnose se na prosjek obuhvaćenih kom-

panija koji će biti dostignut u prosincu 2030. na agregiranoj razini 

Allianz grupe. 

 

1. Nafta i plin (pokriva Allianz O&G 100 popis, vidi gore): 

o Opseg 1., 2. i 3. (kategorija 11.) 43,07 gCO2e/MJ u 

skladu s IEA scenarijem neto nulte emisije do 2050.2 

o Neto-nulti ciljevi u sva 3 opsega emisije (ciljana go-

dina 2025.)   

2. Komunalne usluge: 

o Opseg 1 0,17 tCO2e/MWh u skladu s IEA scenarijem 

neto nulte emisije do 2050. (TPI pokrivenosti, vidi 

gore) 

o Postupno ukidanje ugljena u skladu s putanjom od 1,5 

°C (prema Allianzovim smjernicama za termalni ug-

ljen) 

3. Čelik (TPI pokrivenost, vidi gore): 

▪ Opseg  1. i 2.: 1,18 tCO2e/t čelika u skladu s IEA sce-

narijem neto nulte emisije do 2050. (TPI pokrivenosti, 

vidi gore). 

4. Automobili (TPI pokrivenost, vidi gore): 

▪ Opseg 3 (kategorija 11) 41,68 gCO2e/km u skladu s 

IEA scenarijem neto nulte emisije do 2050. 

 

1. Aktivnosti sudjelovanja:  

Allianz smatra sudjelovanje jednim od najvažnijih mehanizama 

koje vlasnici imovine imaju za doprinos prijelazu gospodarstva na 

nultu neto vrijednost. Srednje ambicije sudjelovanja Allianz 

Grupe postavljene su u skladu s njezinim podportfeljem i sektor-

skim međuciljevima. U 2023. Allianz je već postigao svoje po-

četne ciljeve sudjelovanja za 2025. (aktivnosti sudjelovanja 

prema 30 najvećih (neusklađenih) emitenata u svom portfelju 

vlastitih ulaganja, povećao aktivnosti sudjelovanja za 100 % i u 

potpunosti participirao u svim aktivnostima sudjelovanja NZAOA 

prema sektorima i društvima za upravljanje). 

 

Posljedično, sljedeći međuciljevi postavljeni su za 2030. (u uspo-

redbi s rujnom 2023.) za portfelj vlastitih ulaganja: 

1. Aktivnosti sudjelovanja prema društvima za upravljanje: Sus-

tavna procjena svih vanjskih društava za upravljanje o održivosti 

i klimatskim očekivanjima s obaveznim sudjelovanjem prema 

svima onima koji su ocijenjeni „ispod očekivanja". Allianz već re-

dovito preispituje i provodi aktivnosti sudjelovanja prema 

 
2 Scenarij Međunarodne agencije za energiju (IEA) o nultoj neto stopi emisija do 2050.:  Globalni energetski i klimatski model – analiza – IEA 

https://www.allianz.com/en/sustainability/climate-change/energy-guidelines.html
https://www.allianz.com/en/sustainability/climate-change/energy-guidelines.html
https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/net-zero-emissions-by-2050-scenario-nze
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društvima za upravljanje imovinom koji ulažu u listane dionice 

prema smjernicama za najbolje prakse (npr. smjernice NZAOA-e 

o najboljoj praksi za glasovanje putem opunomoćenika i lobira-

nje za klimu). 

2. Multilateralno sudjelovanje: 30 multilateralnih aktivnosti su-

djelovanja (najmanje polovica je usredotočena na klimatske 

teme). Kako bi postigao ovaj cilj, Allianz će kontinuirano revidirati 

postojeće ili nove multilateralne inicijative za sudjelovanje. 

3. Bilateralno korporativno sudjelovanje: Aktivnosti sudjelovanja  

prema 15 kompanija s ciljem postizanja neto nultih emisija s fo-

kusom na najveće emitere Allianzova vlastitog ulaganja koji još 

nisu obuhvaćeni multilateralnim inicijativama (npr. CA100+) i 

nisu već podvrgnuti aktivnostima sudjelovanja od strane internih 

društava za upravljanje na temu klime. 

 

4. Financiranje tranzicije:  

Allianz cilja na ulaganja u gospodarske aktivnosti koje pridonose 

ublažavanju klimatskih promjena i klimatski pozitivnim rješe-

njima kao što su šumarstvo, vodik, namjenski tranzicijski finan-

cijski fondovi i u području kombiniranih financijskih suinvesticija 

zajedno s IFC-om u infrastrukturne projekte tržišta u razvoju u-

sklađene s Pariškim ciljevima . S novim međuciljem klimatskih 

rješenja u 2023., Allianz podiže ljestvicu s fokusom na podskup 

održivih ulaganja koja pridonose dekarbonizaciji ključnih gospo-

darskih sektora i podržavaju razvoj infrastrukture obnovljive e-

nergije. Allianz ima za cilj povećati ulaganja u klimatska rješenja 

za najmanje 20 milijardi eura u odnosu na trenutnu razinu (37,1 

milijarda eura na dan 31. prosinca 2023.) do 2030., ovisno o trži-

šnom okruženju i ograničenjima na razini Grupe. 

4. Izloženost prema 

društvima koja  

posluju u sektoru 

fosilnih goriva 

Udio ulaganja u 

društva koja  

posluju u sektoru 

fosilnih goriva 

(postotak  

izdavatelja u koje 

se ulaže izloženih 

aktivnostima  

vezanim uz fosilna 

goriva) 

3,34% 2,48% Pokazatelj predstavlja izloženost izdavateljima koji ostva-

ruju prihode od istraživanja, rudarstva, vađenja, proizvod-

nje, prerade, skladištenja, rafiniranja ili distribucije fosilnih 

goriva, što uključuje prijevoz, skladištenje i trgovinu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 
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96,05% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

3,54% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

Kao dio Allianzove predanosti dekarbonizaciji svog portfelja vla-

stitih ulaganja, Allianz ograničava ulaganja u određene sektore i 

izdavatelje povezane s energijom. Kako bi ubrzao čisti i pravedni 

prijelaz na obnovljivu energiju, Allianz izuzima od ovih ograniče-

nja izravna/projektna ulaganja (definirana jasno određenim i do-

bro upravljanim korištenjem prihoda) u obnovljivu energiju i e-

nergiju s niskim udjelom ugljika. To omogućuje Allianzu da pris-

tupi i surađuje s kompanijama kako bi stvorio više obnovljivih/ni-

skougljičnih projekata3. Izuzeće također uključuje tehnologije 

skladištenja nefosilne energije i plavi vodik (pod uvjetom da je 

potvrđeno da su emisije u životnom ciklusu određenog projekta 

slične zelenom vodiku, što se mora dokazati u procjeni za svaki 

slučaj). Allianz također procjenjuje i izuzima na pojedinačnoj os-

novi ulaganja u kompanije s vjerodostojnim i javnim tranzicijskim 

strategijama koje su kompatibilne sa znanstvenim putovima o-

graničavanja globalnog zatopljenja na 1,5°C (potrebne su neovi-

sne procjene treće strane o cilju i izvedbi). Kompanija koja pla-

nira/gradi nove aktivnosti na ugljenu nije usklađena s tempera-

turom od 1,5°C. Ovo ne utječe na dopuštenje za obnovljivu ener-

giju / energiju s niskim udjelom ugljika kako je gore navedeno. 

Izuzeća zahtijevaju prethodnu dubinsku analizu drugih dimenzija 

održivosti kako je utvrđeno internim Allianzovim standardom za 

integraciju održivosti i javno dostupnim Allianzovim okvirom in-

tegracije održivosti.  

 

▪ Isključivanje poslovnih modela temeljenih na ugljenu4:  

 
3 Obnovljiva energija/energija s niskim udjelom ugljika u ovom kontekstu uključuje tehnologije električne energije i topline temeljene na bioenergiji, geotermalnoj energiji, zelenom vodiku (tj. u potpunosti temel-
jenoj na obnovljivoj energiji), hidroelektranama, vjetru na moru/na moru, suncu, plimi i oseci. 
4 Isključenje znači: Prodaja vlasničkih udjela i postojeća ulaganja u imovinu s fiksnim prinosom te isključivanje budućih ulaganja. Napominjemo da se izuzeća ne primjenjuju na instrumente povezane s indeksom, 
strukturirane proizvode povezane s indeksom i početnim ulogom (seed money). Štoviše, za uzajamne fondove Allianz primjenjuje isključenja na best effort principu.  
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o poduzeća koja ostvaruju 25% ili više svojih pri-

hoda od rudarenja termalnog ugljena;  

o poduzeća koja proizvode 25% ili više svoje proi-

zvedene električne energije iz termalnog ug-

ljena  

o i/ili planiranje više od 0,3 gigavata (GW) doda-

vanja kapaciteta toplinskog ugljena;  

o Allianz kontinuirano pooštrava svoj prag za pot-

puno postupno ukidanje poslovnih modela te-

meljenih na ugljenu u vlastitoj investicijskoj i-

movini osiguranja najkasnije do 2040. godine. 

Više detalja potražite ovdje.  

 

▪ Isključivanje5 poduzeća koja se temelje na naftnom pijesku: 

o Nema financiranja za kompanije s više od 20% 

prihoda od naftnog pijeska u svim linijama po-

slovanja (10% od 31. prosinca 2024.). 

▪ Ograničenja financiranja projekata u skladu s Allianz naft-

nom i plinskom politikom. Oni se odnose i na nove i na po-

stojeće projekte/operacije. Allianz će dodatno pooštriti 

svoju politiku 2025. godine. Nema novih financiranja za 

projekte u:  

o istraživanje i razvoj novih naftnih i novih plinskih 

polja (prema gore u lancu) 

o izgradnja nove infrastrukture srednjeg toka ve-

zane uz naftu,  

o izgradnja novih naftnih elektrana 

o prakse koje se odnose na Arktik (kako je defini-

rano AMAP-om, isključujući operacije na norve-

škim područjima) i Antarktiku, metan iz ugljena, 

ekstra teški naftni i naftni pijesak, kao i ultra du-

boko more.  

 

Sudjelovanje na razini industrije: kako bi podržao pomak prema 

gospodarstvu s niskim udjelom ugljika, Allianz duboko ulazi u se-

ktore s visokim emisijama (kao što su komunalne usluge i nafta i 

plin) u svom portfelju vlastitih ulaganja sa sektorskim međucilje-

vima (pogledajte objave pod PAI #1 – PAI #3) i putem inicijativa 

za sudjelovanje. Allianz će povećati svoju participaciju u suradni-

čkim aktivnostima sudjelovanja kao što je CA100+ i poticat će 

 
5 Isključenje znači: Prodaja vlasničkih udjela i postojeća ulaganja u imovinu s fiksnim prinosom te isključivanje budućih ulaganja. Nema reinvestiranja instrumenata s fiksnim dohotkom. Napominjemo da se izuzeća 
za vlasnička ulaganja ne primjenjuju na instrumente povezane s indeksom, strukturirane proizvode povezane s indeksom i početni novac. Štoviše, za uzajamne fondove Allianz primjenjuje isključenja na best effort 
principu.  

https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
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aktivnosti sudjelovanja prema sektorima i društvima za upravlja-

nje kao dio AOA-e. 

5. Udio potrošnje i 

proizvodnje ener-

gije iz neobnovljivih 

izvora 

Udio potrošnje i 

proizvodnje ener-

gije iz neobnovljivih 

izvora u društvima 

u koja se ulaže u 

odnosu na energiju 

iz obnovljivih iz-

vora, izraženo kao 

postotak ukupnih 

izvora energije 

(postotak potrošnje 

energije i/ili  

proizvodnje iz  

neobnovljivih izvora 

izdavatelja u koje je 

uloženo) 

73,49% 68,50% Pokazatelj predstavlja postotak potrošnje i/ili proizvodnje 

energije izdavatelja iz neobnovljivih izvora kao postotak 

od ukupne potrošnje i/ili proizvodnje energije. 

 

44,80% Specijalizirani pružatelj informacija 

41,21% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

14,00% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

U svom portfelju vlastitih ulaganja Allianz ograničava ulaganja u 

određene sektore i izdavatelje koji se odnose na poslovne mo-

dele temeljene na ugljenu i naftnom pijesku, kao i naftu i plin. 

Pogledajte mjere poduzete pod PAI #34. Kombiniranjem sudje-

lovanja i izuzeća za određena izravna/projektna ulaganja u ob-

novljivu energiju i energiju s niskim udjelom ugljika, Allianz ima 

za cilj utjecati na udio proizvodnje neobnovljive energije. 

Još jedan ključni stup Allianzove predanosti neto nultom stakle-

ničkom plinu u njegovim vlastitim ulaganjima su njegove investi-

cijske strategije u neto nultom gospodarstvu. Allianz ima rastući 

globalni portfelj klimatskih rješenja uključujući ulaganje u obnov-

ljive izvore energije, energetske inovacije i poticanje prijelaza na 

neto-nulto gospodarstvo. Allianz, na razini Grupe, cilja povećati 
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izloženost obnovljivim izvorima energije za 5,85% godišnje u 

skladu s projekcijama Međunarodne agencije za obnovljivu ener-

giju. 

6. Intenzitet potro-

šnje energije u 

sektoru visokog  

utjecaja na klimu 

Potrošnja energije 

u GWh na milijun 

EUR prihoda  

društava u koja se 

ulaže, po sektorima 

koji znatno utječu 

na klimu 

(Gigavat sat/milijun 

prometa u eurima) 

1 

 

0,050 Pokazatelj predstavlja potrošnju energije u GWh na mili-

jun EUR prihoda izdavatelja na koje se pokazatelj odnosi, 

po sektorima koji znatno utječu na klimu, definirano kao 

oznaka gospodarske djelatnosti (tj. na temelju Europske 

nomenklature gospodarskih djelatnosti - NACE). 

 

24,81% Specijalizirani pružatelj informacija 

45,04% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

30,15% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

PAI #1-#3 za Allianzove međuciljeve vezane uz klimu uključuju 

specifične sektorske ciljeve. Na temelju postojećih napora u sek-

torima s visokim emisijama (nafta i plin i komunalne usluge), Al-

lianz je 2023. proširio opseg na automobile i čelik te nastavlja 

svoje sektorske aktivnosti sudjelovanja kao i sveobuhvatne sek-

torske angažmane kao što je detaljno opisano gore i u odjeljku 

Politike sudjelovanja, dostupno u Allianzovoj najnovijoj PAI izjavi, 

objavljenoj na njegovoj web stranici. 

Bioraznolikost 7. Djelatnosti koje 

negativno utječu 

na područja  

osjetljiva na  

Udio ulaganja u 

društva u koja se u-

laže s lokacijama/ 

operacijama u  

1,91% 

 

2,38% Pokazatelj predstavlja postotak izdavatelja na koje se po-

kazatelj odnosi, a čijim obavljanjem djelatnosti dolazi do 

pogoršanja stanja prirodnih staništa i staništa vrsta i uzne-

miravanja vrsta kojima je zaštićeno područje namijenjeno 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 
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bioraznolikost područjima ili u  

blizini područja  

osjetljivih na  

bioraznolikost ako 

djelatnosti tih  

društava u koja se 

ulaže negativno 

utječu na ta  

područja 

(postotak  

izdavatelja u koje 

se ulaže koji posluju 

u područjima  

osjetljivim na  

biološku  

raznolikost) 

 

te se za te djelatnosti ne provode zaključci, mjere ublaža-

vanja ili procjene utjecaja doneseni u skladu s nekom od 

relevantnih direktiva, nacionalnih propisa ili međunarod-

nih standarda koji su istovrijedni tim direktivama. 

 

96,05% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,34% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

3,62% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 

 

 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

Aktivnosti sudjelovanja prema odabranim kompanijama u koje 

se ulaže: 2021. Allianz je proširio Allianz ESG funkcionalno pravilo 

za ulaganja6 kako bi posebno razmotrio izdavatelje u svom uvrš-

tenom investicijskom portfelju koji su ispod Allianzova praga oc-

jenjivanja za pitanja koja se odnose na biološku raznolikost i ko-

rištenje zemljišta. Godine 2023. Allianz je poboljšao svoj proces 

ESG ocjenjivanja daljnjom integracijom regulatornih zahtjeva 

SFDR-a kako bi se PAI pokazatelji sustavno razmatrali u procesu 

ulaganja. Novi Postupak upravljanja štetnim učincima (AIS) prvi 

put je pokrenut 2024. Investicijske transakcije u neuvrštene klase 

imovine podliježu ESG smjernicama i Postupku upućivanja za ne-

uvrštenu imovinu. 

Voda 8. Emisije u vodu  Tone emisija u vodu 

koje nastaju u druš-

tvima u koja se  

ulaže na milijun  

uloženih EUR,  

izraženo kao  

0,285 0,0693 Pokazatelj predstavlja zbroj tona emisija u vodu koje su 

proizveli izdavatelji u koje se ulaže, ponderiran vrijedno-

šću investicije, izražen na milijun uloženih eura. 

 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra rizike održivosti tijekom 

cijelog postupka donošenja investicijskih odluka, uključujući stra-

tegiju ulaganja, upravljanje imovinom, praćenje ulaganja i 

 
6 Od 01.01.2024 preimenovano u "Funkcionalno pravilo za održivost ulaganja". 
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ponderirani prosjek 

(tona na milijun  

uloženih eura) 

 

 

9,61% Specijalizirani pružatelj informacija 

33,24% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

57,16% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

upravljanje rizicima. Isto uključuje i aktivno vlasništvo (kroz su-

djelovanje i glasanje) te isključivanje određenih sektora i izdava-

telja iz portfelja ulaganja. Društvo posvećuje posebnu pažnju pri-

likom razmatranja ulaganja u sektore s visokom izloženosti po-

tencijalnim rizicima održivosti i štetnim učincima na održivost, a 

uzimajući u obzir najbolje međunarodne prakse i standarde pri 

procjeni štetnih učinaka na održivost. Društvo je poduzelo doda-

tne napore kako bi povećalo dostupnost podataka izdavatelja 

potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što je rezultiralo sma-

njenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili dostupni podaci o u-

činku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti razumnu proc-

jenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

Aktivnosti sudjelovanja prema odabranim kompanijama u koje 

se ulaže: 2021. Allianz je proširio Allianz ESG funkcionalno pravilo 

za ulaganja7 kako bi posebno razmotrio izdavatelje u svom uvrš-

tenom investicijskom portfelju unutar svog vlasničkog investicij-

skog portfelja koji su ispod praga ocjenjivanja za pitanja koja se 

odnose na toksične emisije i otpad. Godine 2023. Allianz je una-

prijedio proces ESG ocjenjivanja daljnjom integracijom regulator-

nih zahtjeva SFDR-a kako bi se PAI pokazatelji sustavno razmat-

rali u procesu ulaganja. Novi AIS proces prvi put je pokrenut 

2024. 

 

Investicijske transakcije u neuvrštene klase imovine podliježu 

ESG smjernicama i postupku upućivanja za neuvrštenu imovinu. 

Otpad 9. Udio opasnog ot-

pada i radioaktiv-

nog otpada 

Tone opasnog ot-

pada i radioaktiv-

nog otpada koji na-

staju u društvima u 

koja se ulaže na mi-

lijun uloženih EUR, 

izraženo kao  

0,009 0,010 Pokazatelj predstavlja zbroj tona opasnog otpada koji ge-

neriraju izdavatelji ponderirano prema vrijednosti ulaga-

nja, izraženo na milijun uloženih eura 

 

 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenikeodrživosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i 

 
7 Od 01.01.2024 preimenovano u "Funkcionalno pravilo za održivost ulaganja". 
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ponderirani prosjek 

(tona na milijun  

uloženih eura) 

 

14,26% Specijalizirani pružatelj informacija 

33,75% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

51,99% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 

 

 

 

aktivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje 

određenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo po-

svećuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore 

s visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim 

učincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz grupe 

Aktivnosti sudjelovanja prema odabranim kompanijama u koje 

se ulaže u Allianzovom vlasničkom investicijskom portfelju: 2021. 

Allianz je proširio Allianz ESG Funkcionalno pravilo za ulaganja 

kako bi posebno razmotrio izdavatelje u svom uvrštenom inves-

ticijskom portfelju koji su ispod njegovog praga ocjenjivanja za 

pitanja koja se odnose na toksične emisije i otpad. Godine 2023. 

Allianz je unaprijedio svoj proces ESG ocjenjivanja daljnjom inte-

gracijom regulatornih zahtjeva SFDR-a za sustavno razmatranje 

PAI pokazatelja u procesu ulaganja. Novi AIS proces prvi put je 

pokrenut 2024. 

 

Godine 2023. Allianz Investment Management pridružio se zaje-

dničkom angažmanu Investor Initiative on Hazardous Chemicals 

(IIHC). Inicijativa ima za cilj smanjiti štetne učinke proizvodnje i 

uporabe opasnih kemikalija, posebice kemikalija koje imaju tra-

jan utjecaj na ljudsko zdravlje i okoliš. Stoga je glavni cilj ove ini-

cijative provesti aktivnosti sudjelovanja prema kompanijama u 

koje se ulaže za otkrivanje opasnih kemikalija, vremenski ogra-

ničene obveze postupnog ukidanja opasnih kemikalija, pomak 

prema kružnoj strategiji i odgovorima na kontroverze, tužbe i re-

gulativu. 

 

Investicijske transakcije u neuvrštene klase imovine podliježu 

Smjernicama ESG-a i postupku upućivanja za neuvrštenu 
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imovinu, dostupnim u odjeljku „Opis politika za identifikaciju i 

određivanje prioriteta glavnih štetnih učinaka na čimbenike odr-

živosti” u najnovijoj Allianzovoj PAI izjavi, objavljenoj na vlastitoj 

web stranici. 

POKAZATELJI ZA SOCIJALNA I KADROVSKA PITANJA, POŠTOVANJE LJUDSKIH PRAVA, SUZBIJANJE KORUPCIJE I PODMIĆIVANJA 

Socijalna i kad-

rovska pitanja 

10. Povrede načela 

Globalnog spora-

zuma UN-a (UNGC) 

i Smjernica Organi-

zacije za gospodar-

sku suradnju i raz-

voj (OECD) za mul-

tinacionalna podu-

zeća 

Udio ulaganja u 

društva u koja se u-

laže koja su kršila 

načela UNGC-a ili 

Smjernice OECDa za 

multinacionalna po-

duzeća  

(postotak  

izdavatelja u koje 

se ulaže koji su bili 

uključeni u kršenja) 

2,89% 5,88% Pokazatelj predstavlja udio ulaganja u izdavatelje u-

ključene u kršenja načela UNGC-a ili Smjernica OECD-a za 

multinacionalne tvrtke. 

 

96,05% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

3,54% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 

Aktivnosti sudjelovanja prema odabranim kompanijama u koje 

se ulaže: 2021. Allianz je proširio funkcionalno pravilo Allianz ESG 

za ulaganja8 kako bi posebno razmotrio izdavatelje u svom uvrš-

tenom investicijskom portfelju unutar svog vlasničkog investicij-

skog portfelja koji su označeni za probleme koji se odnose na 

glavne pokazatelje štetnog učinka u nepoštivanju načela UN GC, 

ljudskih prava, radničkih prava i načela upravljanja. Godine 2023. 

11. Nedostatak po-

stupaka i mehani-

zama za praćenje 

usklađenosti s nač-

elima Globalnog 

sporazuma UN-a i 

Smjernicama 

OECD-a za multina-

cionalna poduzeća  

Udio ulaganja u 

društva u koja se  

ulaže koja nemaju 

politike za praćenje 

usklađenosti s  

načelima UNGC-a ili 

Smjernicama OECD-

a za  

multinacionalna  

poduzeća ili  

mehanizmima za 

rješavanje pritužbi 

zbog kršenja načela 

UNGC-a ili Smjer-

nica OECD-a za 

multinacionalna po-

duzeća 

0,05% 0,00% Pokazatelj predstavlja udio ulaganja u izdavatelje koja ne-

maju politike za praćenje usklađenosti s načelima UNGC-a 

ili Smjernicama OECD-a za multinacionalna poduzeća ili 

mehanizmima za rješavanje pritužbi zbog kršenja načela 

UNGC-a ili Smjernica OECD-a za multinacionalna podu-

zeća. 

 

24,86% Specijalizirani pružatelj informacija 

48,60% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

26,54% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 

 
8 Od 01.01.2024. "Funkcionalno pravilo za održivost ulaganja". Pogledajte Opis politika za prepoznavanje i određivanje prioriteta glavnih negativnih utjecaja na čimbenike održivosti, dostupno u najnovijoj Alli-
anzovoj PAI izjavi, objavljenoj na Allianzovoj web stranici. 



 

16 

 

 

(postotak u izdava-

teljim a u koje se u-

laže bez politika za 

praćenje usklađe-

nost i s načelima 

UNGC-a ili Smjerni-

cam a OECD-a) 

 

 

 

 

 

Allianz je unaprijedio svoj proces ESG ocjenjivanja daljnjom inte-

gracijom regulatornih zahtjeva SFDR-a za sustavno razmatranje 

PAI pokazatelja u procesu ulaganja. Novi AIS proces prvi put je 

pokrenut 2024. 

 

Isto tako, Allianz SE je član PRI-a od 2011., što naglašava Allian-

zovu dugoročnu predanost suradnji s kompanijama u koje je ulo-

ženo, na zaštiti okoliša, poštivanju ljudskih i radnih prava i pro-

micanju prakse dobrog korporativnog upravljanja. Osim toga, Al-

lianz je predan Advanceu, PRI inicijativi suradničkih aktivnosti su-

djelovanja za ljudska prava. 

 

Investicijske transakcije u neuvrštene klase imovine podliježu 

ESG smjernicama i Postupku upućivanja za neuvrštenu imovinu, 

objavljenim na web stranici. 

12. Neusklađena 

razlika u plaćama 

između muškaraca 

i žena 

Prosječna neuskla-

đena razlika u pla-

ćama između muš-

karaca i žena u dru-

štvima u koja se u-

laže 

(prosječna razlika u 

plaćama između 

spolova) 

3,77% 1,04% Pokazatelj predstavlja neusklađenu prosječnu razliku u 

plaćama između spolova u izdavateljima u koje se ulaže i 

na koje se pokazatelj odnosi. 

 

37,59% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,34% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

62,07% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz Grupe 
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Unatoč svim naporima, dostupnost podataka ograničava stupanj 

razmatranja specifičnih načelnih metrika štetnih učinaka kao što 

je neprilagođena razlika u plaćama između spolova. Što se tiče 

specifične metrike, Allianz za sada smatra podizanje svijesti i po-

većanje transparentnosti ključnim i stoga traži informacije od 

svojih društava za upravljanje. U pozadini nedovoljne pokriveno-

sti, metodološkog konsenzusa, ograničenog opsega izvješćivanja 

(Ujedinjeno Kraljevstvo naspram globalnih objava), cilj Allianza je 

primanje usporedivih informacija na temelju cjelokupnog dugo-

ročnog poslovanja kompanija (u usporedbi s objavama u Ujedi-

njenom Kraljevstvu). U svojoj investicijskoj strategiji, Allianz raz-

matra temeljnu temu štetnih pokazatelja održivosti "socijalna pi-

tanja i pitanja zaposlenika" kroz svoj pristup integracije održivo-

sti za uvrštenu imovinu i teme povezane s radnom snagom u svo-

jim ESG smjernicama i Postupku upućivanja za neuvrštenu imo-

vinu, dostupnim u najnovijoj Allianzovoj PAI-u Izjavi, objavljenoj 

na vlastitoj web stranici. 

13. Rodna raznoli-

kost u upravi 

Prosječni omjer 

žena i muškaraca u 

upravama društava 

u koja se ulaže, iz-

raženo kao posto-

tak svih članova u-

prave 

(prosječan omjer 

ženskih članica od-

bora prema svim 

članovima odbora) 

26,10% 23,30% Pokazatelj predstavlja prosječni omjer žena i muškaraca u 

upravama izdavatelja u koje se ulaže i na koje se pokazatelj 

odnosi, izraženo kao postotak svih članova uprave. 

 

89,76% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

9,83% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 
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Na razini Allianz Grupe 

Za svoja vlasnička ulaganja, Allianz vidi podizanje svijesti i po-

većanje transparentnosti kao ključne te stoga od svojih društava 

za upravljanje traži informacije o rodnoj raznolikosti odbora. Al-

lianzov cilj je dobiti usporedive informacije za cijeli portfelj u 

kompanijama u koje je uloženo. U svojoj investicijskoj strategiji, 

Allianz razmatra temeljnu temu nepovoljnih pokazatelja održivo-

sti „socijalna pitanja i pitanja zaposlenika" kroz svoj pristup inte-

gracije održivosti za uvrštenu imovinu i teme povezane s radnom 

snagom u svojim ESG smjernicama i Postupku upućivanja za ne-

uvrštenu imovinu, dostupnim u najnovijoj Allianzovoj PAI Izjavi, 

objavljenoj na vlastitoj web stranici. 

 

14. Izloženost 

prema kontrover-

znom oružju (pro-

tupješačke mine, 

kazetno streljivo, 

kemijsko i biološko 

oružje) 

Udio ulaganja u 

društva u koja se u-

laže uključena u 

proizvodnju ili pro-

daju kontroverznog 

oružja 

(postotak izdavate-

lja uključenih u pro-

izvodnju ili prodaju 

kontroverznog oru-

žja) 

0,00% 0,11%9 Pokazatelj predstavlja udio ulaganja u izdavatelje u-

ključene u proizvodnju ili prodaju kontroverznog oružja 

 

96,05% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

3,54% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je kroz Politiku integriranja rizika održivosti u proces do-

nošenja odluka o ulaganju usvojilo procese i kontrolne mehani-

zme, kojima između ostalog isključuje izdavatelja iz portfelja ula-

ganja uključene u proizvodnju ili prodaju kontroverznog oružja. 

Društvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostup-

nost podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu u-

činka, što je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje 

nisu bili dostupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće 

napraviti razumnu procjenu učinka. 

 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje  

Društvo će nastaviti ulagati dodatne napore kako bi povećalo do-

stupnost podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu 

učinka. Društvo će nastaviti raditi na poboljšanju svojih politika i 

praksi vezanih uz održivost, s ciljem procjene usklađenosti s re-

gulatornim kretanjima na nacionalnoj i međunarodnoj razini te 

najboljim tržišnim praksama. 

 

Na razini Allianz grupe 

Allianz izbjegava glavne štetne učinke na održivost u svom por-

tfelju vlasničkih ulaganja isključujući10 sva ulaganja u kompanije 

koje su uključene u razvoj, proizvodnju, održavanje i trgovinu za-

branjenim i nuklearnim oružjem u skladu sa sljedećim međuna-

rodnim konvencijama:  

 
9 Potrebno je napomenuti da Društvo nema izravnih ulaganja u društva uključena u proizvodnju ili prodaju kontroverznog oružja. Ova je izloženost posljedica pasivne strategije ulaganja. 
10 Napominjemo da se izuzeća za vlasnička ulaganja ne odnose na instrumente povezane s indeksom, strukturirane proizvode povezane s indeksom i početni novac. Štoviše, za uzajamne fondove Allianz primjenjuje 
isključenja na best effort principu. 
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▪ Protupješačke nagazne mine kako su definirane u članku 

2. Konvencije o zabrani uporabe, gomilanja, proizvodnje i 

prijenosa protupješačkih mina i o njihovom uništenju (U-

govor iz Ottawe) 

▪ Kazetno streljivo kako je definirano u članku 2. Konvencije 

o kazetnom streljivu 

▪ Biološko i toksinsko oružje kako je definirano u članku I. 

Konvencije o zabrani razvoja, proizvodnje i gomilanja za-

liha bakteriološkog (biološkog) i toksinskog oružja te o nji-

hovom uništenju (Konvencija o biološkom oružju) 

▪ Kemijsko oružje kako je definirano u članku II. Konvencije 

o zabrani razvoja, proizvodnje, gomilanja i uporabe kemij-

skog oružja te o njegovom uništenju (Konvencija o kemij-

skom oružju) 

▪ Nuklearno oružje kako je definirano u Ugovoru o nešire-

nju nuklearnog oružja (NPT). Kompanije uključene u pro-

grame nuklearnog oružja izvan NPT-a isključene su iz Alli-

anzovog vlastitog investicijskog portfelja. 

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u države i nadnacionalne organizacije 

Pokazatelj štetnog učinka na održivost Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće referen-

tno razdoblje 

Zaštita okoliša 15. Intenzitet emi-

sija stakleničkih pli-

nova 

Intenzitet emisija 

stakleničkih plinova 

u zemljama u koje 

se ulaže 

(tona ekvivalenta 

ugljičnog dioksida 

'CO2' po milijunu e-

ura bruto domaćeg 

proizvoda ('BDP') 

0,625 0,779 Pokazatelj predstavlja intenzitet stakleničkih plinova zema-

lja u koje se ulaže izraženih u tonama kroz vrijednost BDP-a 

u milijunima eura. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0,00% Specijalizirani pružatelj informacija 

99,70% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo provodi dubinsku analizu ESG aspekata svakog ulaganja 

i nastavit će raditi na širem okviru održivosti u smislu ESG kriterija 

bodovanja i isključivanja. Društvo će nastaviti raditi na unaprje-

đivanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem pro-

cjene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj 

i međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 
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0,19% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

 

Na razini Allianz Grupe 

Allianz radi s NZAOA-om na dovršavanju metoda za državne ob-

veznice za postavljanje ciljeva smanjenja emisija stakleničkih pli-

nova. Nakon što NZAOA objavi preporuke, Allianz će postaviti ci-

ljeve za ovu klasu imovine u roku od 12 mjeseci. Dekarbonizacija 

zahtijeva zajedničko djelovanje svih dionika. Allianz smatra da je 

ključno podržati države koje imaju usklađene ciljeve od 1,5°C, 

tako da mogu postaviti prave granice i poticaje kompanijama i 

građanima da djeluju u skladu s tim. Slijedom toga, za svoju me-

todologiju održivog ulaganja u suverene izdavatelje Allianz kori-

sti podatke nevladinih organizacija iz Net-Zero Trackera za iden-

tifikaciju država koje imaju „u zakonu” ili „u dokumentu o poli-

tici” neto-nulte ciljeve za 2050., klimatske ili ugljično neutralne 

ciljeve. Oni se smatraju održivima. 
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Socijalni aspekti 16. Zemlje u koje 

se ulaže u kojima 

se krše socijalna 

prava 

Broj zemalja u koje 

se ulaže u kojima se 

krše socijalna prava 

(apsolutni broj i re-

lativni broj podije-

ljeni ukupnim bro-

jem zemalja u koje 

se ulaže), kako je 

navedeno u među-

narodnim ugovo-

rima i konvenci-

jama, načelima Uje-

dinjenih naroda i, 

ovisno o slučaju, 

nacionalnom pravu 

(broj zemalja sudio-

nica podložnih dru-

štvenim prekrša-

jima) 

0 

 

0 Pokazatelj predstavlja broj zemalja u koje se ulaže, a u ko-

jima se krše socijalna prava (apsolutni broj i relativni broj 

podijeljeni ukupnim brojem zemalja u koje se ulaže), kako je 

navedeno u međunarodnim ugovorima i konvencijama, na-

čelima Ujedinjenih naroda te ovisno o slučaju, nacionalnom 

pravu. 

 

 

0,00% Specijalizirani pružatelj informacija 

99,70% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

0,19% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Društvo posvećuje 

posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s viso-

kom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim učin-

cima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo provodi dubinsku analizu ESG aspekata svakog ulaganja 

i nastavit će raditi na širem okviru održivosti u smislu ESG kriterija 

bodovanja i isključivanja. Društvo će nastaviti raditi na unaprje-

đivanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem pro-

cjene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj 

i međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

 

Na razini Allianz grupe 

U svom portfelju vlastitih ulaganja, Allianz ograničava ulaganja u 

državne obveznice iz zemalja koje su povezane s ozbiljnim krše-

njem ljudskih prava i značajnim problemima u upravljanju njima. 

Uz ESG ocjene od vanjskih pružatelja informacija, Allianz provje-

rava stanje ljudskih prava u zemlji pomoću Allianzove ocjene ri-

zika za ljudska prava. Izdavatelji državnih obveznica ispod bodo-

vnog praga isključeni su iz novih ulaganja, a za postojeća ulaganja 

izrađuje se plan prodaje. 

 

Za više informacija pogledajte odjeljak Reference na međunaro-

dne standarde, dostupan u najnovijoj Allianzovoj PAI izjavi, ob-

javljenoj na vlastitoj web stranici i pristup Allianz Grupe ljudskim 

pravima u odjeljku 04.2. Izvješća o korporativnoj održivosti Alli-

anz Grupe za 2023. 

 

https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
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Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u nekretnine 

Pokazatelj štetnog učinka na održivost Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće referen-

tno razdoblje 

Fosilna goriva 17. Izloženost 

prema fosilnim  

gorivima  

posredstvom  

nekretnina 

Udio ulaganja u  

nekretnine koje se 

koriste za vađenje, 

skladištenje,  

prijevoz ili  

proizvodnju fosilnih 

goriva 

/ / / 

/ 

Energetska učin-

kovitost 

18. Izloženost 

prema energetski 

neučinkovitim  

nekretninama 

Udio ulaganja u  

energetski  

neučinkovite  

nekretnine 

/ / / 

Dodatni klimatski i drugi okolišni pokazatelji 

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u poduzeća 

KLIMATSKI I DRUGI OKOLIŠNI POKAZATELJI 

Negativan učinak 

na održivost 

Štetni učinak na 

čimbenike održivo-

sti (kvalitativni ili 

kvantitativni) 

Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće referen-

tno razdoblje 

Voda, otpad i 

materijali emisije 

7. Ulaganja u druš-

tva koja nemaju 

politike  

gospodarenja  

vodom 

Udio ulaganja u 

društva u koja se  

ulaže koja nemaju 

politike  

gospodarenja  

vodom 

0,44% 0,95% Pokazatelj predstavlja postotni udio ulaganja u izdavatelje u 

koje se ulaže a koji nemaju politike gospodarenja vodom.  

 

 

 

 

 

 

 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo 



 

23 

 

 

 

 

96,02% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

3,56% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

posvećuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sek-

tore s visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i šte-

tnim učincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međuna-

rodne prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održi-

vost. Društvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dos-

tupnost podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu u-

činka, što je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje 

nisu bili dostupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće 

napraviti razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u države i nadnacionalne organizacije 

Negativan učinak 

na održivost 

Štetni učinak na 

čimbenike održivo-

sti (kvalitativni ili 

kvantitativni) 

Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće referen-

tno razdoblje 

Zeleni vrijednosni 

papiri 

17. Udio obveznica 

koje nisu izdane u 

skladu s propisima 

Unije o okolišno o-

drživim obvezni-

cama 

Udio obveznica 

koje nisu izdane u 

skladu s propisima 

Unije o okolišno o-

drživim obvezni-

cama 

issue100% un-

der  

100% Pokazatelj predstavlja postotni udio obveznica u koje se u-

laže a koje nisu izdane u skladu s propisima Europske Unije 

o okolišno održivim obveznicama. 

 

0,00% Specijalizirani pružatelj informacija 

99,70% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

0,19% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Akcija  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganjima koji uzima u obzir glavne štetne 

učinke na čimbenike održivosti tijekom cijelog procesa donoše-

nja odluka o ulaganju, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje 

imovinom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Društvo će 

nastaviti posvećivati posebnu pozornost pri razmatranju ulaga-

nja u sektore s visokom izloženošću potencijalnim rizicima održi-

vosti i štetnim učincima na održivost, uzimajući u obzir najbolje 

međunarodne prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na 

održivost.  

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje  

Društvo provodi dubinsku analizu ESG aspekata svakog ulaganja 

i nastavit će raditi na širem okviru održivosti u smislu ESG kriterija 

bodovanja i isključivanja. Društvo će nastaviti raditi na poboljša-

nju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem procjene 

usklađenosti s regulatornim kretanjima na nacionalnoj i među-

narodnoj razini te najboljim tržišnim praksama. 
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Dodatni pokazatelji za socijalna i kadrovska pitanja, poštovanje ljudskih prava, suzbijanje korupcije i podmićivanja 

POKAZATELJI ZA SOCIJALNA I KADROVSKA PITANJA, POŠTOVANJE LJUDSKIH PRAVA, SUZBIJANJE KORUPCIJE I PODMIĆIVANJA 

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u poduzeća 

Negativan učinak 

na održivost  

Štetni učinak na 

čimbenike održivo-

sti (kvalitativni ili 

kvantitativni) 

Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće referen-

tno razdoblje 

Socijalna i kad-

rovska pitanja 

1. Ulaganja u druš-

tva koja nemaju 

politike sprečava-

nja nezgoda na 

radu 

Udio ulaganja u 

društva u koja se u-

laže koja nemaju 

politike sprečavanja 

nezgoda na radu 

0,05% 0,00% Pokazatelj predstavlja postotni udio ulaganja u izdavatelje u 

koje se ulaže a koji nemaju politike sprečavanja nezgoda na 

radu 

 

 

96,05% Specijalizirani pružatelj informacija 

0,41% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

3,54% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces 

donošenja odluka o ulaganju te razmatra glavne štetne učinke na 

čimbenike održivosti tijekom cijelog postupka donošenja investi-

cijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovi-

nom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i ak-

tivno vlasništvo (kroz sudjelovanje i glasanje) te isključivanje od-

ređenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo posve-

ćuje posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s 

visokom izloženosti potencijalnim rizicima održivosti i štetnim u-

čincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne 

prakse i standarde pri procjeni štetnih učinaka na održivost. Dru-

štvo je poduzelo dodatne napore kako bi povećalo dostupnost 

podataka izdavatelja potrebnih za pouzdanu procjenu učinka, što 

je rezultiralo smanjenim udjelom izdavatelja za koje nisu bili do-

stupni podaci o učinku, odnosno gdje nije bilo moguće napraviti 

razumnu procjenu učinka. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje 

Društvo će nastaviti poduzimati dodatne napore kako bi po-

većalo dostupnost podataka izdavatelja koji su potrebni za pou-

zdanu procjenu učinka. Društvo će nastaviti raditi na unaprjeđi-

vanju svojih politika i praksi vezanih uz održivost, s ciljem proc-

jene usklađenosti u odnosu na razvoj regulative na nacionalnoj i 

međunarodnoj razini te najbolje tržišne prakse. 

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u države i nadnacionalne organizacije 

Negativan učinak 

na održivost  

Štetni učinak na 

čimbenike održivo-

sti (kvalitativni ili 

kvantitativni) 

Mjerilo Učinak 2022. Učinak 2023. Objašnjenje Poduzete i planirane mjere i ciljevi utvrđeni za sljedeće referen-

tno razdoblje 
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Upravljanje 22. Nekoopera-

tivne porezne juris-

dikcije 

Ulaganja u jurisdik-

cije na EU-ovu po-

pisu nekooperativ-

nih jurisdikcija u 

porezne svrhe 

0 0 Ovaj pokazatelj predstavlja postotni udio ulaganja u jurisdik-

cije na EU-ovu popisu nekooperativnih jurisdikcija u porezne 

svrhe. 

 

 

0,00% Specijalizirani pružatelj informacija 

99,70% 

Procjena dobivena posljednjim javno dos-

tupnim objavama izdavatelja i/ili dodat-

nim istraživanjima i razumnom pretpos-

tavkom Društva   

0,19% 

Podaci o učinku nisu bili dostupni, niti je 

Društvo moglo razumno pretpostaviti uči-

nak 
 

Na razini Društva 

Poduzete mjere  

Društvo je ažuriralo procese i mehanizme kontrole koji, između 

ostalog, iz investicijskog portfelja isključuju zemlje koje se nalaze 

na sankcijskim listama, a sam pravni okvir ne dopušta ulaganja 

izvan zemalja članica EU i OECD-a. 

 

Ciljevi utvrđeni za sljedeće referentno razdoblje  

Društvo će nastaviti ulagati dodatne napore u provođenje dubin-

ske analize ESG aspekata svake investicije te će nastaviti raditi na 

širem okviru održivosti u smislu ESG kriterija bodovanja i ekslu-

zije . Društvo će nastaviti raditi na poboljšanju svojih politika i 

praksi vezanih uz održivost, s ciljem procjene usklađenosti s re-

gulatornim kretanjima na nacionalnoj i međunarodnoj razini te 

najboljim tržišnim praksama. 

 

 

 

Opis politika za identifikaciju i utvrđivanje prioriteta glavnih štetnih učinaka na čimbenike održivosti 
Društvo je usvojilo Politiku integriranja rizika održivosti u proces donošenja odluka o ulaganju 9. ožujka 2021. godine, s izmjenama i dopunama te razmatra glavne štetne učinke na čimbenike održivosti u 

vezi sa svojim  postupkom donošenja investicijskih odluka, uključujući strategiju ulaganja, upravljanje imovinom, praćenje ulaganja i upravljanje rizicima. Isto uključuje i aktivno vlasništvo (kroz sudjelovanje 

i glasanje) te isključivanje određenih sektora i izdavatelja iz portfelja ulaganja. Društvo će posvetiti posebnu pažnju prilikom razmatranja ulaganja u sektore s visokom izloženosti potencijalnim rizicima 

održivosti i štetnim učincima na održivost, a uzimajući u obzir najbolje međunarodne prakse i standarde prilikom procjene štetnih učinaka na održivost. Sukladno Proceduri o radu Odjela analize te Politici 

i proceduri za odluke o ulaganju imovine, prilikom ulaganja u uvrštene vrste imovine, poput državnih obveznica, korporativnih obveznica i dionica, kao temelj za internu provjeru i potvrdu značajnih ESG 

rizika i njihovo uzimanje u obzir u upravljanju portfeljem, primjenjivat ćemo ESG podatke vanjskih renomiranih pružatelja podataka i međunarodno prepoznatih indeksa: Environmental Performance Index 

(EPI), Human Development Index (HDI), The Worldwide Governance Indicators (WGI). Ulaganja u neuvrštene vrste imovine, pored upravljanja rizikom neuvrštenja, uključuje i obvezu razmatranja rizika 

održivosti temeljem javno dostupnih podataka, korištenjem i informacijsko-trgovinskih platformi te drugim dostupnim informacijama, zakonskim i regulatornim smjernicama i rokovima. Glavni štetni 

učinci uključuju gubitak biološke raznolikosti, onečišćenje i zagađenje voda, kršenje ljudskih prava, utjecaj na lokalnu zajednicu, korupciju. Kroz implementirani Standard za upravljanje reputacijskim 

rizicima i reputacijskim problemima Društvo je dodatno identificiralo osjetljiva područja i zemlje koje mogu nositi značajne ESG rizike. U slučaju da se tijekom procjene otkrije ESG rizik, Društvo će donijeti 

odluku hoće li nastaviti s transakcijom, zahtijevati ublažavanje i upravljanje ESG rizicima od stane izdavatelja ili odbiti transakciju na ESG osnovi. 

 

Prethodno opisane posebne mjere ublažavanja dopunjene su našim sveobuhvatnim pristupima koji obuhvaćaju širok raspon kategorija imovine u koje ulažemo i različite procese ulaganja. Kako bismo 

utvrdili, procijenili, odredili prioritete i izbjegli ili ublažili načelno negativne učinke na održivost, primjenjujemo: 

 

 

Izvori podataka i provjere kvalitete  
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S obzirom na velike razlike u dostupnosti podataka u glavnim metrikama štetnog učinka (kako ih definiraju EU regulatori) i klasama imovine, u stalnim smo raspravama s pružateljima podataka kako bismo 

riješili nedostatke podataka, proširili svoje razumijevanje potencijalnog štetnog učinka i tražili nove izvore podataka. Naše metodologije za procjenu i upravljanje PAI-jem ovise o dostupnosti i kvaliteti 

podataka. Stoga kombiniramo različite izvore podataka kako je opisano u nastavku.  

Izvori podataka za izračune, odnosno procjenu učinka pojedinog pokazatelja su specijalizirani pružatelji informacija Refinitiv (LEI: 213800HQORQAP68CJJ04) te Bloomberg Finance L.P. (LEI: 5493001KJTI-

IGC8Y1R12), Eurostat, Europsko vijeće (https://www.consilium.europa.eu/hr/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/), United States Environmental Protection Agency (EPA), Fragile States Index 

(https://fragilestatesindex.org/), UREDBA (EZ) br. 1893/2006 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJEĆA od 20. prosinca 2006. o utvrđivanju statističke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te 

izmjeni Uredbe Vijeća (EEZ) br. 3037/90 kao i određenih uredbi EZ-a o posebnim statističkim područjima, specijalizirani alat Integrated Biodiversity Assessment Tool (IBAT) (https://www.ibat-alliance.org/) 

te javno dostupne objave izdavatelja. U slučaju holding kompanija, tamo gdje je primjenjivo, Društvo je nastojalo procijeniti učinak pojedinog segmenta poslovanja relevantnog za pokazatelj štetnog 

učinka na održivost, korištenjem podataka dobivenih od treće strane – specijaliziranog pružatelja informacija Refinitiv, a za one izdavatelje za koje te informacije nisu bile dostupne, nastojalo je razumno 

procijeniti temeljem javnih objava izdavatelja i/ili dodatnim istraživanjem. Pri procjeni učinka pojedinog pokazatelja podaci nisu bili dostupni za neke od izdavatelja putem treće strane – specijaliziranog 

pružatelja informacija Refinitiv te je Društvo uložilo maksimalan napor, u skladu s raspoloživim resursima, kako bi do podataka pokušalo doći putem javnih objava izdavatelja i/ili dodatnim istraživanjem 

dostupnih javnih informacija i/ili baza podataka. U slučajevima gdje podaci nisu bili dostupni niti kroz jednu od opisanih aktivnosti na temelju kojih bi Društvo moglo razumno procijeniti učinak, sukladno 

best effort principu, Društvo će uložiti dodatne napore kako bi povećalo dostupnost podataka i uključilo podatke koji nedostaju u sljedeće Izjave o glavnim štetnim učincima odluka o ulaganjima na 

čimbenike održivosti. Unatoč svim naporima, dostupnost podataka ograničava stupanj razmatranja specifičnih metrika glavnih štetnih učinaka, stoga kontinuirano radimo na poboljšanju kvalitete podataka 

i dosljednosti u svim izvorima podataka. 

 

Za kombiniranje i izračun PAI pokazatelja iz različitih izvora podataka potrebna je vrlo složena tehnička implementacija. Stoga bi procesi obogaćivanja podataka mogli biti podložni tehničkim problemima 

koji bi zauzvrat mogli utjecati na naše prijavljene utjecaje na PAI pokazatelje. 

 

 

Politike sudjelovanja 

 
Kratak sažetak Politike sudjelovanja 

Društvo pri korištenju glasačkih i drugih prava iz instrumenata koji pripadaju imovini pod upravljanjem Društva, a sukladno Politici i proceduri korporativnog upravljanja potiče kompanije pri implementi-

ranju politika i procedura koje im osiguravaju održivost i socijalnu odgovornost, te se suprotstavlja prijedlozima koji ugrožavaju interese ulagatelja i opće prihvaćene principe korporativnog upravljanja i 

korporativne socijalne odgovornosti. Sukladno općim načelima korporativnog upravljanja Društva, među posebno važnim područjima vlasničke aktivnosti ističu se društveni učinci i učinci na zaštitu okoliša. 

Sukladno važećim Pravilima korporativnog upravljanja, Društvo uobičajeno preispituje prijedloge dioničara u vezi s pitanjem održivosti. Stoga se posebna pažnja posvećuje okolnostima pojedinih ekoloških, 

društvenih ili upravljačkih pitanja te mogu li ista imati izravne ili neizravne financijske učinke na izdavatelja. U okolnostima prepoznavanja značajnih ESG rizika Društvo će pristupiti dijalogu s odabranim 

izdavateljima. Cilj angažmana je ojačati upravljanje ESG rizicima kompanija u koje se investira i potaknuti poboljšanja ukupnih rezultata održivosti. Društvo je svjesno činjenice da značajna promjena može 

potrajati nekoliko godina, te vidi ovaj angažman kao trajni proces koji može biti utjecajan i obostrano koristan. Društvo smatra da ne bi moglo doprinijeti ovoj pozitivnoj promjeni ako automatski povuče 

svoja ulaganja. Međutim, ako se angažman Društva pokaže neuspješnim, razmotrit će se potencijalni izlazak iz ulaganja vezanih za određene izdavatelje. Društvo redovito ažurira svoju Politiku sudjelovanja, 

te će sukladno potencijalnim promjenama profila mirovinskih fondova pod upravljanjem prilagoditi istu. Dodatne pojedinosti u svezi s Politikom sudjelovanja Društva mogu se pronaći na sljedećoj pove-

znici: https://www.azfond.hr/wp-content/uploads/2023/08/POLITIKA-SUDJELOVANJA.pdf. 

 

 

https://www.azfond.hr/wp-content/uploads/2023/08/POLITIKA-SUDJELOVANJA.pdf
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Upućivanja na međunarodne standarde 
Allianz vjeruje da su suradnja i dugoročna partnerstva ključni za postizanje pozitivnih promjena. Rješavanje globalnih izazova poput klimatskih promjena i ljudskih prava zahtijeva kolektivnu akciju koja 

uključuje poslovanje, vlade i civilno društvo. Društvo je dio Allianz Grupe, koja je član širokog spektra inicijativa i načela vezanih uz održivost u ime svojih poslovnih subjekata. Allianzovo izvješćivanje o 

napretku ovih inicijativa i načela djelomično se preklapa s PAI metrikom. Konkretno, pokazatelji PAI povezani s emisijama stakleničkih plinova odražavaju se u mnoštvu obveza povezanih s klimom i 

objavama Allianza. Allianz je predan Načelima za odgovorno ulaganje (PRI) od 2011. PRI vodi Allianzov pristup odgovornom ulaganju i potiče kontinuirano poboljšanje u cijelom poslovanju. Allianz godišnje 

izvještava PRI kao vlasnik imovine. Najnovija i prošla PRI izvješća o transparentnosti mogu se pronaći na Allianzovom profilu na internetskoj stranici PRI-a. U sljedećim odlomcima ističemo pristup Allianz 

Grupe ljudskim pravima i klimatskim promjenama. 

 

Potpunom popisu svih članstava i partnerstava može se pristupiti u Allianz Group Corporate Sustainability Report 2023 , odjeljku 06.3.4. 

 

Ljudska prava  

 

Allianz se zalaže za poštivanje ljudskih prava u skladu s različitim standardima ljudskih prava kao što su Vodeća načela za ljudska prava Ujedinjenih naroda (UN), Međunarodna povelja o ljudskim pravima 

i kako je navedeno u Standardima rada Međunarodne organizacije rada (ILO). Allianz prepoznaje važnost ljudskih prava, i kao pitanje temeljeno na vrijednosti i kao poslovno pitanje. Kao takav, Allianz je 

integrirao aspekte ljudskih prava na temelju Smjernica Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD) za multinacionalna poduzeća i sudionik je UN Global Compacta (UNGC) od 2002. Allianz 

izvještava o provedbi Deset načela UNGC-a svake godine u svom godišnjem Izvješću o održivosti i Izvješću UNGC-a o napretku. Za dodatne pojedinosti pogledajte Allianz SE profil na web stranici UNGC-a. 

Ljudska prava bitna su za Allianz kroz njegove različite uloge – kao osiguravatelja i investitora, kao poslodavca, kao kompanije (uključujući u lancu opskrbe) i kao korporativnog građanina. Allianz ima 

različite procese za svaku od ovih dimenzija i kontinuirano ima za cilj poboljšati uključivanje ljudskih prava u svoje poslovanje. Godine 2021. Allianz je surađivao s konzultantskom tvrtkom treće strane 

kako bi izvršio procjenu utjecaja na ljudska prava na temelju metodologije UNGP-a kako bi identificirao nedostatke u svom pristupu i nastavio poboljšavati integraciju ljudskih prava u svoje osnovno 

poslovanje i organizaciju. Allianz je također ojačao svoj pristup objavljivanjem svog pristupa ljudskim pravima ugrađenog u Allianz Sustainability Integration Framework. 

 

Integriranje ljudskih prava u osnovnu djelatnost Allianza 

Kao korporativni osiguravatelj i investitor, Allianz je razvio postupak dubinske analize ljudskih prava kao dio svog cjelokupnog ESG pristupa, koji je integriran u njegov širi sustav upravljanja rizicima. Allianz 

koristi kombinaciju pristupa specifičnih za sektore i zemlje kako bi identificirao rizike za ljudska prava. Allianz je razvio ESG smjernice za osjetljive poslovne sektore, koje uključuju sektorske smjernice o 

ljudskim pravima (vidi odjeljak 03.4.7 Allianz Sustainability Integration Framework). Stoga se relevantni aspekti ljudskih prava pregledavaju kao dio ukupne procjene rizika za sva ulaganja u neuvrštene 

klase imovine u dotičnom sektoru.  

 

Osim toga, Allianz je razvio popis za praćenje osjetljivih zemalja u kojima se sustavno krše ljudska prava. Za poslovne transakcije koje se nalaze u tim zemljama, Allianz provodi izričitu dubinsku analizu u 

skladu sa svojim Smjernicama o ljudskim pravima koje pokrivaju različita kršenja ljudskih prava. Allianz također provjerava stanje ljudskih prava u zemlji pomoću Allianzove ocjene rizika za ljudska prava 

koja je razvijena 2022. Na temelju Opće deklaracije o ljudskim pravima Ujedinjenih naroda (npr. pravo na slobodu, jednakost, obrazovanje, zabrana mučenja itd.), Allianzovi stručnjaci procjenjuju izloženost 

zemalja rizicima vezanim za ljudska prava, koristeći informacije nevladinih organizacija kao i interna istraživanja. Allianz ograničava ulaganja u državne obveznice iz zemalja povezanih s ozbiljnim proble-

mima u vezi s ljudskim pravima i značajnim problemima u upravljanju njima. Također, državni izdavatelji ispod praga bodovanja na Allianzovoj ocjeni rizika za ljudska prava isključeni su za nova ulaganja, 

a za postojeća ulaganja izrađuje se plan prodaje. Što se tiče njegovih korporativnih ulaganja, ako Allianz identificira izdavatelja u svom uvrštenom investicijskom portfelju kojeg je vanjski pružatelj podataka 

o održivosti označio kao problem s ljudskim pravima, on daje prioritet tom izdavatelju za sustavne aktivnosti sudjelovanja (vidi  Allianz Group Corporate Sustainability Report 2023 odjeljak 02.2). Allianz 

je 2022. proveo reviziju smjernica o ljudskim pravima i pristupa osjetljivim zemljama u svim poslovnim linijama. 

Društvo slijedi smjernice Allianz Grupe prema ostvarenju navedenih ciljeva i podržavanju inicijativa, a sve s glavnim ciljem ublažavanja klimatskih promjena i poboljšanja socijalnih čimbenika i korporativnog 

upravljanja. 

https://www.unpri.org/signatory-directory/allianz-se/842.article
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants/497-Allianz-SE
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
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Klimatske promjene 

 

Allianz strateški razmatra klimatske kriterije u svim svojim poslovnim linijama. Allianz je aktivan član raznih industrijskih udruženja i inicijativa povezanih s klimom, zagovarajući ambiciozne strategije 

dekarbonizacije i financiranje od strane industrije. Kao podupiratelj Radne skupine za financijska objavljivanja povezana s klimom (TCFD), Allianz posebno izvješćuje o pokazateljima ugljika i strategijama 

za portfelj Grupe u svom sveobuhvatnom objavljivanju TCFD-a (vidi Izvještaj o korporativnoj održivosti Allianz Group za 2023, odjeljak 3.). Kao član osnivač AOA-e, Allianz SE se dugoročno obvezuje na 

prijelaz svojih vlastitih investicijskih portfelja na neto nultu emisiju stakleničkih plinova do 2050. u skladu s maksimalnim porastom temperature od 1,5 °C iznad predindustrijskih temperatura, uzimajući 

u obzir najbolja dostupna znanstvena saznanja uključujući nalazima Međuvladinog panela o klimatskim promjenama (IPCC) i redovito izvještavanje o napretku, uključujući uspostavljanje međuciljeva 

svakih pet godina u skladu s Pariškim sporazumom. S politikama koje se odnose na klimu, ciljevima i pristupom višestranog angažmana Allianz SE nastoji podržati one koji poduzimaju mjere za dekarbo-

nizaciju svojih operacija i ublažavanje klimatskih promjena u realnom gospodarstvu. Podupiranje dekarbonizacije u stvarnom svijetu također je imperativ za Allianz jer klimatske promjene predstavljaju 

stvarnu prijetnju ponudama osiguranja koje Allianz pruža kompanijama i društvu. 

 

U skladu s NZAOA protokolom o postavljanju ciljeva, Allianz će pomagati, poticati i zahtijevati od kompanija u svom portfelju da krenu putevima dekarbonizacije u skladu s ciljem od 1,5°C Pariškog 

sporazuma. U skladu s ovom obvezom, Allianz Investment Management aktivan je član CA100+ koji ima za cilj surađivati s najvećim svjetskim korporacijama koje emitiraju stakleničke plinove kako bi 

postavili ciljeve smanjenja emisija stakleničkih plinova, ojačali financijske objave povezane s klimom i poboljšali upravljanje klimatskim promjenama. Allianzovi napori uključivali su uvođenje CA100+ Net-

Zero Company Benchmark kompanijama s kojima surađuje i podršku inicijativi za šire širenje ovog alata za mjerenje i praćenje. Referentna vrijednost pokriva kritične pokazatelje za mjerenje napretka 

kompanije u odnosu na putanju usklađenu s 1,5°C i za transparentno izvješćivanje o njihovom napretku. 

 

Allianz koristi vodeće akademske klimatske scenarije poput onih korištenih za izvješća Međuvladinog panela o klimatskim promjenama (IPCC) kako bi odredio usklađenost sa svojim ciljem. Ciljevi se temelje 

na klimatskim scenarijima IPCC-a za „bez" ili „nisko" prekoračenje od 1,5 stupnjeva Celzijevih. Oni ne opterećuju smanjenje emisija pretpostavljajući da svijet može masivno ukloniti ugljik iz atmosfere 

koristeći tehnologije koje trenutno nisu dostupne ili nisu dokazane u velikom obimu. Što se tiče nekretnina, cilj Allianza je uskladiti se s putevima dekarbonizacije od 1,5°C za globalni sektor nekretnina 

koje je objavio Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM). 

 

Među naporima AOA-e je poticanje dostupnosti scenarija i putova koji se mogu operacionalizirati tako što je potpuno znanstveno utemeljen u svemu što radi i promičući OECM model, IPCC scenarije 

bez/niskog prekoračenja i IEA-in NZE2050. Osim toga, Allianz aktivno pridonosi Open Source Climateu, grupi kompanija koja zajednički gradi „prednatjecateljski sloj“ modeliranja i podataka koji se globalno 

dijele i dostupni su. Allianz također aktivno doprinosi specijaliziranim inicijativama koje su usredotočene na dekarbonizaciju, uključujući inicijativu Science Based Targets (SBTi) i Transition Pathway 

Initiative (TPI). Jedan od ključnih napora ovih inicijativa i Allianza je razviti (usmjerene na budućnost) pokazatelje klimatskih učinaka u klasama imovine i alate za procjenu za praćenje usklađenosti portfelja 

s ciljem od 1,5 °C Pariškog sporazuma. Za dodatne detalje pogledajte Izvješće o korporativnoj održivosti Allianz Grupe za 2023 ., odjeljak 2.2. i 3. 

Društvo će nastaviti raditi na svom okviru održivosti u skladu sa zakonima i propisima koji se primjenjuju na upravljanje mirovinskim fondovima, kao i smjernicama Allianz Grupe prema postizanju ciljeva 

održivosti i podržavanju inicijativa, a sve s glavnim ciljem ublažavanja klimatskih promjena i poboljšanja korporativnog upravljanja. 

 

 

Povijesna usporedba 

 

Prva PAI izjava koja uključuje kvantitativne objave u formatu Priloga I SFDR RTS objavljena je u lipnju 2023., stoga je povijesna usporedba moguća od lipnja 2024. nadalje. Objavu sukladno Članku 4. SFDR-

a od lipnja 2023. možete pronaći na ovoj poveznici https://www.azfond.hr/wp-content/uploads/2023/06/IZJAVA-O-STETNIM-UCINCIMA-NA-ODRZIVOST-1.pdf  

 

https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf
https://www.azfond.hr/wp-content/uploads/2023/06/IZJAVA-O-STETNIM-UCINCIMA-NA-ODRZIVOST-1.pdf
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