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1. Informacije o identificiranom sukobu interesa

Drustvo je temeljem javno dostupnih informacija izvrSilo analizu prepoznavanja, upravljanja i praéenja
sukoba interesa. Sukladno rezultatima provedene analize Drustvo nije identificiralo sukob interesa u
odnosu na ovo ulaganje, a koji bi mogao nastetiti lanovima mirovinskih fondova pod upravljanjem
Drustva.

2. Ostvarivanje strategije ulaganja

U odnosu na definiranu Strategiju ulaganja u dionice lzdavatelja, Drustvo za racun fondova pod
upravljanjem nije bilo aktivno niti na strani stjecanja niti na strani otpustanja dionica lzdavatelja u prvih
9 mjeseci 2025. godine. U cilju unaprjedenja razine korporativnhog upravljanja i daljnjeg razvoja
poslovanja Drustvo je u rujnu 2023. godine, zajedno s drustvima Mlin i pekare d.o.o. i druStvom PBZ
Croatia osiguranje d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, potpisalo Ugovor o uredenju
medusobnih odnosa Sto za sobom povlaci zajedni¢ki prelazak praga od 25% udjela u lzdavatelju i
obvezu davanja javne ponude za preuzimanje. AZTN je u srpnju 2024. dao Potvrdu o dopustenosti
koncentracije, a u kolovozu 2024. Hanfa je donijela i rjeSenje (odobrenje) o objavljivanju javne ponude.
Sama javna ponuda okoncana je u listopadu. Od ukupno 25,23% temeljnog kapitala Izdavatelja (onih
koji su prihvatili ponudu za preuzimanje) AZ OMF kategorije A sudjelovao je u preuzimanju u iznosu od
1,3% udjela u Izdavatelju (133.957 dionica), a AZ OMF kategorije B sudjelovao je u preuzimanju u
iznosu od 9,56% udjela u Izdavatelju (983.817 dionica). Po cijeni preuzimanja od 10,91 EUR po dionici.
Time je udio u Izdavatelju svih fondova pod upravljanjem Drustva dosegao razinu od 33,79%. Drustvo
je sudjelovalo u radu glavne skupstine Izdavatelja u sije€nju 2025. godine, na kojoj je, izmedu ostalog,
donesena odluka o povecanju temeljnog kapitala izdavanjem 5.730.000 redovnih dionica, nakon ¢ega
udio AZ Fondova u lzdavatelju pada na razinu od 21,70%. Donesena je i odluka o isplati dividende u
iznosu od 0,49 EUR po dionici (prinos od 4,3% na cijenu dionice s 30.09.2025.). Drustvo je glasovalo
za sve predloZene odluke. Drustvo je sudjelovalo u radu glavne skupstine i u travnju 2025. godine, na
kojoj je glasovalo za predloZzenu odluku. Drustvo je sudjelovalo u radu glavne skups$tine lIzdavatelja i u
kolovozu 2025., na kojoj je, izmedu ostalog, donesena odluka o isplati dividende u iznosu od 0,50 EUR
po dionici (prinos od 4,4% na cijenu dionice s 30.09.2025.). Drustvo je na skupstini glasovalo za sve
predlozene odluke.

3. Ostvarivanje ciljeva ulaganja

Ciljevi ulaganja u dionice lzdavatelja su ostvarivanje odrzivog dugoro¢nog porasta vrijednosti imovine
za Clanove mirovinskih fondova, u skladu s temeljnim nacelima, strategijom ulaganja i investicijskim
ciliem, kako je definirano Statutom pojedinog fonda pod upravljanjem Drustva, te ostvarivanje odrzivog
dugoro€nog prinosa za &lanove mirovinskih fondova, veceg od prinosa na alternativne investicije sa
sliénom razinom rizika.

S obzirom na navedeni cilj ulaganja, Izdavatelj je prema posljednjim revidiranim financijskim izvjeStajima
za 2024. godinu ostvario sljedece poslovne rezultate: ostvareni su poslovni prihodi u iznosu 207,1 milijun
EUR, §to je rast od 4% u odnosu na prethodnu godinu. Na EBITDA razini Izdavatelj je ostvario dobit od
13,4 milijuna EUR $§to je pad od 11% u odnosu na prethodnu godinu. EBIT je na razini od 6,0 milijuna




EUR $&to predstavlja pad od 17% te je ostvarena neto dobit u iznosu od 6,8 milijuna EUR, $to je pad od
8% u odnosu na 2023. godinu. lzdavatelj je ostvario povrat na kapital od 7,8%. Ostvareni poslovni
rezultati za 2024. godinu su u skladu s navedenim ciljem ulaganja.

U prvih 6 mjeseci 2025. godine, prema nerevidiranim podacima, Izdavatelj je ostvario sljedece poslovne
rezultate: ostvareni su poslovni prihodi u iznosu od 184,9 milijuna EUR $to predstavlja rast od 95% u
odnosu na usporedno razdoblje (6M2024: 94,9 milijuna EUR) te je ostvaren rast na EBITDA razini za
158% na 8,1 milijun EUR. Na EBIT razini Izdavatelj je ostvario dobit od 1,4 milijuna EUR (6M2024:
gubitak od 0,5 milijuna EUR).

Cijena dionica Izdavatelja je u prvih 9 mjeseci 2025. ostvarila prinos od 10,8%, dok je vrijednost
benchmarka (CROBEXItr) porasla 22,6%. Tijekom 2024. godine cijena dionice ostvarila je negativan
prinos od -1,9%, dok je istovremeno vrijednost benchmarka (CROBEXtr) porasla za 30,4%. U razdoblju
od dana prelaska praga' do kraja 2024. godine, cijena dionice izdavatelja porasla je 55,3% (prilagodeno
za dividende isplacene u navedenom razdoblju, rast iznosi 89,4%), dok je vrijednost benchmarka
(CROBEXtr) u istom periodu porasla 156,6%.

" Dan prelaska praga je 10.02.2016., odnosno dan u kojem su Fondovi pod upravljanjem Drustva stekli izlozenost
preko 10% u dionicama CKML-R-A.



