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I B DO BDO Croatia d.o.o.

IzvjeStaj neovisnog revizora s izrazavanjem razumnog uvjerenja o lzvjesStaju o izracunu regulatornog
kapitala za 2025. godinu

Upravi drustva Allianz ZB d.o.o0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(,Drustvo®)

Predmet ispitivanja

Na temelju ugovora od 24. rujna 2025. godine, Uprava drustva Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima angazirala nas je za obavljanje angazmana s izrazavanjem
razumnog uvjerenja za provjeru uskladenosti Izvjestaja o izracunu regulatornog kapitala na dan 31. prosinca
2025. godine (,lzvjestaj*) koji sastavlja Uprava Drustva u skladu s primjenjivim kriterijima.

Uprava Drustva pripremila je informacije o izracunu regulatornog kapitala na dan 31. prosinca 2025. godine
koje su navedene u lzvjestaju radi ispunjavanja zahtjeva iz odredbi Zakona o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (NN 19/14, 29/18, 115/18, 156/23, 52/25, 13/26), Zakona o obveznim mirovinskim fondovima
(NN 19/14, 93/15, 64/18, 115/18, 58/20, 156/23), Pravilnika o kapitalu i tehnickim pricuvama mirovinskog
Drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom (NN 68/14, 41/17, 112/19, 146/22, 52/24) te
Pravilnikom o regulatornom kapitalu mirovinskih drustava koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima
(NN 60/14, 39/17, 146/22 i 52/24) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(zajedno ,,Regulativa“).

Primjenjivi kriteriji

Primjenjivi kriteriji za izracun regulatornog kapitala sadrzani su u odredbama Regulative. Zahtjevi opisani
u prethodnom odlomku odreduju osnovu za sastavljanje Izvjestaja i prema nasem misljenju predstavljaju
odgovarajuce kriterije za donosenje zakljucka s izrazavanjem razumnog uvjerenja.

U skladu sa zahtjevima Regulative, IzvjeStaj podlijeZze provjeri od strane neovisnog revizora o tome je li
Izvjestaj u svim znacajnim odrednicama u skladu s financijskim izvjestajima Drustva za relevantnu godinu i
je li sastavljen u svim znacajnim odrednicama u skladu s kriterijima navedenima u Regulativi u svrhu
podnosenja ovog izvjeStaja Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i objave na internetskim
stranicama Drustva. Ovaj lzvjestaj sastavljen je kako bi posluzio kao pomoc Drustvu u ispunjavanju
navedenih zahtjeva.

Odgovornost Uprave

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje Izvjestaja u skladu s kriterijima navedenim u Regulativi,
odnosno za pravilan, tocan i potpun prikaz lzvjestaja, te za njegovu uskladenost s godisnjim revidiranim
financijskim izvjestajima Drustva za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2025. godine.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za odabir i primjenu odgovaraju¢ih metoda za pripremu financijskih
podataka, kao i za izradu, provedbu i odrzavanje sustava i procesa interne kontrole i racunovodstvenih
evidencija, koji su potrebni za sastavljanje lzvjestaja koji je bez znacajnih pogresnih prikaza bilo zbog
prijevare ili pogreske, odnosno za sastavljanje lzvjestaja u skladu s primjenjivim kriterijima.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236



I B DO BDO Croatia d.o.o.

Izvjestaj neovisnog revizora s izrazavanjem razumnog uvjerenja o Izvjestaju o izracunu regulatornog
kapitala za 2025. godinu (nastavak)

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je bila procijeniti uskladenost, u svim znacajnim odrednicama lIzvjestaja s revidiranim
financijskim izvjestajima, odnosno provijeriti je li sastavljen u skladu s Regulativom, te izraziti, na temelju
prikupljenih dokaza, neovisan zakljucak s izrazavanjem razumnog uvjerenja.

Obavili smo nas angazman u skladu s Medunarodnim standardima za angaZmane za izraZzavanje uvjerenja
(MSIU) 3000 (izmijenjen) Angazmani s izraZzavanjem uvjerenja razliCiti od revizija ili uvida u povijesne
informacije (,,MSIU 3000 (izmijenjen)“). Ovaj standard zahtijeva da se pridrzavamo etickih zahtjeva, te da
planiramo i provodimo postupke kako bismo dobili razumno uvjerenje o tome je li lzvjestaj, u svim
znacajnim odrednicama, u skladu s revidiranim financijskim izvjestajima Drustva za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2025. godine i je li sastavljen u svim znacajnim odrednicama u skladu s kriterijima navedenima
u Regulativi.

Razumno uvjerenje visoka je razina izrazavanja uvjerenja, ali ne jamci da ce usluga izvrsena u skladu s MSIU
3000 (izmijenjen) uvijek otkriti postoje¢e znacajne pogresne prikaze (znacajne neuskladenosti sa
zahtjevima). Kao dio ovog angazmana, nismo proveli reviziju niti uvid u Izvjestaj i informacija sadrzanih u
Izvjestaju.

Zahtjevi upravljanja kvalitetom i profesionalna etika

Primjenjujemo Medunarodni standard upravljanja kvalitetom 1 (,,MSUK 1“), koji nam nalaze da osiguramo
uspostavu, implementaciju i funkcioniranje sustava upravljanja kvalitetom, ukljucujuci provedbu politika ili
postupaka u vezi s postivanjem etickih zahtjeva, profesionalnih standarda, te primjenjivih zakonskih ili
regulatornih zahtjeva.

Ispunjavamo zahtjeve neovisnosti i druge eticke zahtjeve Medunarodnog kodeksa etike za profesionalne
racunovode (ukljucujuéi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne standarde
etike za racunovode, a koji se temelji na nacelima integriteta, objektivnosti, profesionalne kompetentnosti
i duzne paznje, povjerljivosti i profesionalnog ponasanja.

Sazetak obavljenog posla

Odabrane procedure ovise o nasoj procjeni, ukljuc¢ujuéi i procjenu rizika znacajnih pogresaka sadrzanih u
Izvjestaju, bilo zbog prijevare ili pogreske. Prilikom nase procjene rizika, razmatrali smo interne kontrole
relevantne za pripremu lzvjestaja kako bismo oblikovali procedure za izrazavanje razumnog uvjerenja, ali
ne i u svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva vezanih uz pripremu Izvjestaja.

Nas angazman takoder je ukljucivao sljedece procedure:

- pregled dokumentacije dostavljene od Drustva;

- usporedbu odabranih podataka iz izvjestaja s odgovarajuc¢im podlogama u Drustvu;

- ocjenjivanje pravilnosti, potpunosti i racunske tocnosti Izvjestaja;

- procjenu prikladnosti koristenog formata izvjestavanja, kao i sveobuhvatne prezentacije Izvjestaja;
- procjenu uskladenosti Drustva s minimalnim zahtjevima adekvatnosti kapitala;

- pregled dostavljenog lzvjestaja na 31. prosinca 2025. i provjere uskladenosti s Regulativom.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i Cine odgovaraju¢u osnovu za nas zakljucak s
izraZzavanjem razumnog uvjerenja.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236



I BDO BDO Croatia d.o.o.

IzvjeStaj neovisnog revizora s izrazavanjem razumnog uvjerenja o lzvjesStaju o izracunu regulatornog
kapitala za 2025. godinu (nastavak)

Zakljucak s izrazavanjem razumnog uvjerenja

Prema nasem misljenju, na temelju provedenih postupaka za izrazavanje uvjerenja i prikupljenih dokaza,
Izvjestaj je, u svim znacajnim odrednicama, uskladen s revidiranim godisnjim financijskim izvjestajima
Drustva za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2025. godine, te je sastavljen, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s kriterijima navedenima u Regulativi.

Ogranicenje koristenja naseg izvjestaja

Ovaj izvjesStaj namijenjen je Upravi Drustva za potrebe regulatornog izvjestavanja Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga, sukladno nasem ugovoru s Drustvom. Nismo uzeli u obzir interese trecih strana
vezano za izabrane informacije. Odricemo se bilo kakve odgovornosti te ne pristajemo na obveze, osim
prema Drustvu, za nas posao za potrebe izrazavanja razumnog uvjerenja, te za zakljucke do kojih smo dosli.

Ograni¢enja u pripremi Izvjestaja
Izvjestaj je pripremljen na osnovi informacija sadrzanih u revidiranim financijskim izvjestajima Drustva koji

sadrzavaju, izmedu ostalog, procjene Uprave vezano uz knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza. Zbog
inherentne subjektivnosti povezane s procjenama, moguci su razliciti prihvatljivi ishodi navedenih procjena.

U Zagrebu, 30. travnja 2026. godine

BDO Croatia d.o.o.
Radnicka cesta 180
10000 Zagreb
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Hrvoje Stipic, preds&&nik Uprave Marina TonZeti¢, ovlasteni revizor

iIBDO

BDO Croatia d.o.0.
Zagreh, Raduitka cesta 180
O18: 76394522236

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
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1ZVJESTAJ O IZRACUNU REGULATORNOG KAPITALA

Naziv Drudtva  Allianz 28 d.o.o. drudtvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondavima
OIBDrutva 58384724129
Datum 31.12.2025
Oznaka IZNOS
pozicije et {u EUR)
1. STAVKE REGULATORNOG KAPITALA
1.1. Uplacene redovne dionice 0
1.2, Uplaéeni paslovni udjeli 13.936.870
1.3. Rezerve formirane iz dobiti nakon oporezivanja 0
1.3.1. zakonske rezerve 0
1.3.2. Statutarne rezerve 0
1.3.3. ostale rezerve 0
14. Rezerve kapitala -25
1.5. ZadrZana dobit 845.222)
1.6. Dobit tekuce godine (na osnovu godisnjih financijskih izvjestaja) 0
1.7. Zbroj stavki (1.1. do 1.6.) 14.781.067
12 Odbitne stavke REGULATORNOG kapitala
2.1 Nelikvidna sredstva -4.764.978
2.2. Udjeli u drugim mirovinskim drutvima 0
2.3. Gubici u ovisnim drudtvima 0
24. Dospjela potraZivanja 0
2.5. {imavina koju je mirovinsko drustve steklo, a koja nije u skladu sa &lankom 26. stavkom 1. i 2. Zakona 0
2.6. ZadrZani gubici proteklih godina utvrdeni na asnovi revidiranih godi3nijih financijskih izvjestaja 0
27, G::ital}( tekuce godine (na osnovu godisnjeg financijskag izvje&taja ili na osnovu financijskih izvjetaja za razdoblja tijekom 0
godine
2.8. Nerealizirani gubitak financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 0
2.9. Negativne neto revalorizacijske rezerve 0
2.10. Zbroj stavki (od 2.1. do 2.9.) -4.764.978
1. REGULATORNI KAPITAL 10.016.089
[A. KAPITALNI ZAHTJEV PREMCLANKU 3. ALINEJA 1. PRAVILNIKA 5.308.910)
B. KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 3. ALINEJA 2. PRAVILNIKA 7.299.750
1. Vigak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 2.716.339
3. Financijska imovina mirovinskog drustva 0
3.1. Prenosivi duZniéki vrijednosni papiri i instrumenti trZista novea iz clanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona 5.656.509
3.2, Prenosivi duZnicki vrijednasni papiri i instrumenti trZita novca iz €lanka 126. stavka 1. tocke 2. Zakona 0
33 Depoziti kod kreditnih institucija iz €lanka 125. stavka 1. to€aka 13. i 14. Zakona i novac na ratunima kod kreditnih institucija 2.112.506]
= iz glanka 125. stavka 1. to&aka 16. i 17. Zakona "
3.4. 2Zbroj stavki (od 3.1 do 3.3.) 7.769.015
Iznos vigka/manjka financijske imovine za potrebe odrZavanja regulatornog kapitala sukladno &lanku 26. stavak 3.
HH. 469.265)]
Zakona
4. Dodatne informacije
4.1. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuce poslovne godine) 7.000.000
4.2. Skupstinske odiuke (isplacene dividende tekuce poslovne godine) 7.000.000
4.3. Rezerve kapitala gstvarene emisijom dionica 4]
4.4. Neukljucena dobit tekuce godine 8.254.317
4.5. Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 0
Datumn:
27.04.2026

Odgovoma osoba mirovnskog drustva:
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