Kljuéni podaci za ¢lanove AZ

MIROVINSKI
FONDOVI

Ovaj dokument sadrZi kljucne informacije za ¢lanove Fonda i ne predstavlja promidzbeni
materijal. Informacije sadrZane u ovom dokumentu propisane su Zakonom o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (dalje u tekstu: Zakon) te moraju sadrZavati jasan, nedvosmislen i
lako razumljiv opis bitnih karakteristika fonda.

AZ PROFIT otvoreni dobrovoljni mirovinski fond
(dalje u tekstu: ,,Fond“)

Fondom upravlja: Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima
(dalje u tekstu: ,,Drustvo”)

Ciljevi i strategija ulaganja Fonda

Temeljni cilj Fonda je ostvarenje prinosa, odnosno rast vrijednosti ulozenih nov€anih sredstava ¢lanova
i zastita imovine Fonda kako bi se omogucile isplate dodatne mirovine ¢lanovima Fonda. U svrhu
ostvarenja temeljnog cilja Drustvo ¢e investirati imovinu Fonda na umjereno konzervativan nacin.
Investiranje kojem je glavni cilj ostvarenje prinosa moze dovesti do pada vrijednosti cijene udjela i
smanjenja vrijednosti uloZenih sredstava. U normalnim trziSnim uvjetima Fond ¢e ulagati do 60%
imovine u obveznice. U cilju povecanja oCekivanog prinosa, u normalnim trzidnim uvjetima Fond ce
ulagati do 40% svoje imovine u dionice razliitih trziSnih kapitalizacija vodec¢i se pritom nacelima
smanjenja rizika i zastite imovine.

Ovisno o trziSnim uvjetima, ukoliko Drustvo ocijeni da je to u najboljem interesu ¢lanova Fonda, Fond
priviemeno moze imati uloZeno i vise od 60% imovine u obveznice, odnosno vise od 40% imovine u
dionice.

Kada Drustvo procijeni oportunim smanijiti alokaciju u dionicama dolazi do povecéanja likvidnosti Fonda.
U situacijama kada je alokacija u obveznice ve¢ blizu razina od 60% imovine Fonda, privremeno
povecanje alokacije u obveznice i preko 60% imovine Fonda omogucuje efikasnije upravljanje
povec¢anom likvidno3¢u (primjerice u slu€aju negativnih kamatnih stopa na kratkoro€nom trZistu).
Prelazak alokacije u obveznicama preko 60% imovine Fonda mogu¢ je do najvise 75% imovine Fonda.

Ukoliko procijeni da u narednom razdoblju viSa alokacija moze rezultirati boljom izvedbom, Drustvo
moze privremeno podi¢i alokaciju u dionice iznad 40% imovine. Prelazak alokacije u dionicama preko
40% imovine Fonda moguce je do najvise 50% imovine Fonda. Dioni¢ka trziSta mogu imati bolju izvedbu
u slu€aju negativnih kratkoro&nih kamatnih stopa te niskih dugoroénih kamatnih stopa izazvanih niskom
inflacijom, kao i u slu€aju povecane inflacije kada zbog transfera troSkova na krajnjeg korisnika brze i
efikasnije odgovaraju na inflacijske pritiske ¢ime via izloZenost u dioni¢koj klasi imovine moze rezultirati
viS§im ocekivanim prinosom.

Svako eventualno koriStenje gore navedenih okolnosti Drustvo ¢e obrazloziti, pratiti i dokumentirati u
sklopu donosenja strategije ulaganja Fonda.

Drustvo ¢e imovinu Fonda ulagati i u ostale financijske instrumente sukladno Zakonu, pridrzavajuéi se
ogranienja propisanih Prospektom, Zakonom i podzakonskim aktima.

Kod ulaganja na kojim se temelji ovaj financijski proizvod ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno
odrzive gospodarske djelatnosti. Isto tako, ovim financijskim proizvodom ne uzimaju se u obzir glavni
Stetni ucinci na ¢&imbenike odrZivosti. Medutim, DruStvo razmatra glavne Stetne ucinke svojih
investicijskih odluka na Cimbenike odrzivosti u skladu s uspostavljenim okvirom odrzivosti za utvrdivanje



i procjenu tih uginaka. Prilikom razmatranja pojedinog ulaganja Drustvo uvijek postupa s duZznom
paznjom i u najboljem interesu ¢lanova. Uvazavajuéi vaznost suo€avanja s ekonomskim, socijalnim i
ekolo$kim izazovima, a sukladno primjenjivoj europskoj regulativil, Drustvo na razini izdavatelja prilikom
ulaganja imovine uzima u obzir glavne Stetne ucinke ulaganja na ¢imbenike odrzivosti prilikom izrade
investicijske analize i procesu donoSenja odluka o ulaganju. Medutim, Drustvo odluku o ulaganju
primarno donosi uzimajuci u obzir financijsku odrzivost ulaganja te moguénost ostvarivanja financijskog
povrata, vodeci se principima likvidnosti i profitabilnosti.
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Rizici povezani s ulaganjem

Fond pod upravljanjem Drustva izlozen je rizicima koji proizlaze iz strategije ulaganja ali i iz samog
procesa upravljanja imovinom. Sa stajaliSta ¢lanova, ti rizici mogu rezultirati smanjenjem prinosa
ulaganja ili ostvarenjem gubitka. U nacelu rizik je najmaniji kod ulaganja na nov€ana trZita i najveéi kod
ulaganja na dioni¢ka trZiSta. Zbog fluktuacije vrijednosti imovine ¢lan Fonda preuzima rizik gubitka
sredstava ulozenih u Fond.

Fond je u najveéoj mijeri izlozen riziku promjene kamatnih stopa, riziku promjene cijene vlasnickih
vrijednosnih papira i kredithom riziku. Fond moze biti izlozen i valutnom riziku, riziku namire, riziku
likvidnosti, operativnom riziku i riziku koncentracije. Navedeni rizici mogu utjecati na profitabilnost Fonda
i cijenu udjela. Aktivnosti Fonda mogu, ali ne moraju biti profitabilne i stoga nema garancije ¢lanovima
da ¢e ulozZeni iznos biti vracen ili da ¢e vrijednost sredstava porasti.

Trzisni rizik
Pod trziSnim rizicima smatraju se:
Rizik promjene cijena (Rizik promjene vrijednosti viasnickih vrijednosnih papira)

Rizik promjene cijena odnosno promjene vrijednosti vlasni€kih vrijednosnih papira je rizik da ¢e porast
ili pad vrijednosti vlasni¢kih vrijednosnih papira na trZistu utjecati na vrijednost imovine Fonda s obzirom
da je imovina fonda uloZena u razne vrijednosne papire i ostale instrumente.

Kamatni rizik (Rizik promjene kamatnih stopa)

1 Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o objavama povezanim s
odrzivosti u sektoru financijskih usluga, Zakon o provedbi Uredbe (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s
odrzivosti u sektoru financijskih usluga i Uredba (EU) 2020/852 o uspostavi okvira za olak$avanje odrzivih ulaganja
i izmjeni Uredbe 2019/2088 (Narodne Novine, br. 70/2021)



Fond preuzima rizik promjene kamatnih stopa ulaganjem u duznicke vrijednosne papire. Ovaj rizik znadi
da ¢e promjena trziSnih kamatnih stopa utjecati na vrijednost duzniCkih instrumenata i time i na
vrijednost Fonda.

Valutni rizik (Rizik promjene tecaja)

Fond je izloZzen valutnom riziku kroz ulaganja u financijske instrumente razli¢ite od domicilne valute
odnosno valute svojih obveza. Pad vrijednosti valute u kojoj je denominiran financijski instrument ima
negativan utjecaj na vrijednost Fonda i obrnuto.

Kreditni rizik

Kreditni rizik odnosno rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana djelomic¢no ili u
cijelosti ne ispuni svoju obvezu prema Fondu. To mozZe biti neispunjenje obveza od strane izdavatelja
vrijednosnog papira koji Fond ima u svom portfelju ili neispunjenje ugovornih obveza od strane partnera
(npr. depoziti).

Rizik namire

Rizik namire je rizik da transakcija nece biti uopce ili na vrijeme namirena u okviru sustava namire. Do
toga dolazi zbog neispunjenja obveze od strane druge ugovorne strane na vrijeme i u punom iznosu.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine predstavlja situaciju u kojoj vrijednosni papir ne moze biti prodan u
odgovaraju¢em roku po razumnoj cijeni. Ulaganje Fonda u nelikvidne vrijednosnice moze smanijiti
prinos, jer moze dovesti do situacije da nije moguce prodati nelikvidne vrijednosnice u povoljnom
trenutku i po Zeljenoj cijeni.

Rizik likvidnosti odnosi se i na rizik od povecéanih isplata ili drugih neuobi€ajenih trziSnih uvjeta koji mogu
otezati prodaju ulaganja unutar dopustenog vremenskog perioda kako bi se isplatila sredstva ¢lanovima.

Rizik koncentracije

Fond koji ulaze u odredene zemlje, sektore i izdavatelje podlozZan je riziku tih zemalja odnosno sektora
i izdavatelja. Taj rizik znaci da promjene situacije u odredenim zemljama, sektorima ili poslovanjima
mogu imati znacajan utjecaj na vrijednost ulaganja. Rizik koncentracije u izdavatelju pojavljuje se kada
se veliki udio ulaganja Fonda odnosi na jednog izdavatelja ili viSe njih koji €&ine povezane osobe. Fond
preuzima rizik koncentracije u Republici Hrvatskoj kao izdavatelju duzni¢kih vrijednosnih papira
postujuci sva zakonska ograni¢enja o dozvoljenim ulaganjima Fonda.

Operativni rizik

Operativni rizik vezan je na loSu funkcionalnost tehnologije, neodgovaraju¢e radnje zaposlenika
Drustva, propuste u organizaciji i internim procedurama. Drustvo aktivno upravlja svim navedenim
vrstama rizika. Za svaku od navedenih vrsta rizika, DruStvo izraCunava stupan;j rizika.

Rizik odrzivosti

Rizik odrzivosti odnosi se na okoliSne, drustvene ili upravljaCke dogadaje ili uvjete koji mogu uzrokovati
negativan u€inak na vrijednost ulaganja.

Drustvo ove rizike promatra kao zasebnu vrstu rizika. Rizikom odrzivosti upravlja se razmatrajuci rizik
pojedinih investicija i njihovog utjecaja na portfelj putem scoring modela i prateci ocjenu na razini Fonda.

Sklonost Fonda prema riziku je umjerena, a sposobnost nosivosti rizika visoka.

Utjecaj pojedinih rizika na Fond:



Rizik Utjecaj rizika na Fond

Rizik promjene cijena Umijeren
Kamatni rizik Umjeren
Valutni rizik Umjeren
Kreditni rizik Umjeren
Rizik namire Nizak
Rizik likvidnosti Umjeren
Rizici koncentracije*:

- U Republiku Hrvatsku* Vrlo visok

- uzemlji Nizak

- uizdavatelju Nizak

- usektoru Nizak
Operativni rizik Vrlo nizak
Rizik odrzivosti Umjeren

* Buduci da je rizik koncentracije u Republiku Hrvatsku zasebno izdvojen, ostali rizici koncentracije ne
obuhvaéaju RH

Sveukupni profil rizi€nosti Fonda je umjeren te se sastoji od utjecaja pojedinih rizika. Utjecaiji pojedinih
rizika koji su prikazani u tablici mogu varirati, $to je prihvatljivo sve dok je sveukupni utjeca;j rizika na
istoj razini.

Troskovi i druge naknade koje se placaju na teret Fonda odnosno ¢lana
Fonda

Ulazna naknada

Clanovima koji su ugovor o ¢&lanstvu sklopili najkasnije s danom 31.12.2018. ili ranije ulazna naknada
se naplaéuje od uplate u Fond ovisno o tome je li ¢lan prilikom sklapanja ugovora o ¢lanstvu odabrao
jednokratnu ulaznu naknadu ili postotnu ulaznu naknadu.
a) Jednokratna ulazna naknada iznosi do 165,90 EUR za €itavo razdoblje ¢lanstva u Fondu
b) Postotna ulazna naknada iznosi ukupno 165,90 EUR, a naplacuje se od svake uplate u Fond
do iznosa od najviSe 39,82 EUR godiSnje (Sto ne iskljuCuje naplatu od najvise 39,82 EUR
godiSnje ukoliko je jednokratno uplac¢en iznos od 5.308,92 EUR i viSe), a odreduje se u postotku
koji je utvrden ukupnim uplatama na ra¢unu ¢lana Fonda, prema sljedecoj Tablici 1.

Tablica 1.
Postotak naknade na Iznos ukupnih uplata na
uplacéeni iznos osobnom ra¢unu

% od EUR do EUR
7% 0 796,34
6% 796,35 1.592,67
5% 1.592,68 2.389,01
4% 2.389,02 3.185,35
3% 3.185,36 3.981,68
2% 3.981,69 4.778,02
1% 4.778,03 5.308,91
0% 5.308,92 i viSe

Postotna ulazna naknada ¢e se prestati naplacivati u trenutku kada iznos ukupnih uplata na osobnom
racunu prijede iznos od 5.308,92 EUR ili kada je ukupno naplacen iznos ulazne naknade od 165,90
EUR.

Ulazna naknada se ne naplacuje ¢lanovima koji su ugovor o ¢lanstvu sklopili poCev od 01. sijeCnja
2019.godine ili kasnije



Ulazna naknada se ne naplacuje u slu€aju prelaska ¢lana iz drugog dobrovoljnog mirovinskog fonda
kojim upravlja Drustvo ukoliko je ¢lan odabrao pla¢anje jednokratne ulazne naknade te istu u cijelosti
uplatio u fondu iz kojeg prelazi.

Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje iznosi 2% godis$nje, obracunava se za svaki dan, na osnovicu koju ¢ini ukupna
imovina mirovinskog fonda umanjena za iznos obveza mirovinskog fonda s osnove ulaganja u
financijske instrumente i nekretnine, a ispla¢uje se jednom mjesecno, drugog radnog dana u mjesecu
za prethodni mjesec. Iznimno, naknada za upravljanje i naknada depozitaru za subote i nedjelje
obraCunava se na zadnju izraCunatu osnovicu.

Izlazna naknada

Izlazna naknada se naplacuje samo u slu¢aju prijenosa sredstava s osobnog racuna ¢lana Fonda u
drugi dobrovoljni mirovinski fond kojim upravlja drugo drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima. Izlazna naknada se obradunava i naplaéuje od ukupnog iznosa na osobnom ra¢unu u iznosu
od najvise 1,75%.

Naknada za tro§kove revizije Fonda
Temeljem odluke, po€evsi od 5. travnja 2023. Drustvo iz imovine Fonda naplaéuje naknadu za troSkove
revizije Fonda, u iznosu stvarno nastalih troSkova.

Naknada za depozitara

Na temelju Ugovora zaklju¢enog izmedu DruStva i depozitara naknada iznosi 0,030% godisnje,
obradunava se za svaki dan, na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina mirovinskog fonda umanjena za
iznos obveza mirovinskog fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente i nekretnine, a isplac¢uje
se jednom mijesecno, drugog radnog dana u mjesecu za prethodni mjesec. Iznimno, naknada za
upravljanje i naknada depozitaru za subote i nedjelje obradunava se na zadnju izraCunatu osnovicu.

Ostali troskovi

Drustvo ¢e najmanje jednom godi$nje, bez naknade, ¢lanovima Fonda uciniti dostupnim putem svoje
mrezne stranice na koju ¢lanovi imaju pristup putem korisni¢kog broja i PIN-a, dokument koji pokazuje
broj udjela na osobnom racunu i cijenu udjela na izvjestajni datum. Na zahtjev ¢lana Fonda Drustvo ¢e
dostaviti dodatnu obavijest o uplatama, odnosno isplatama te prijenosima racuna, broju udjela i
vrijednosti imovine na njegovom osobnom racunu. Drustvo moZe naplatiti sve ostale izvode i izvanredne
izvjestaje kao i tiskane uplatnice dostavljene ¢lanu Fonda na njegov zahtjev, u iznosu koji ne moze biti
veci od 1,33 EUR po zahtjevu.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljuCivo naprijed navedene naknade i:

1. Tro8kovi fonda i to: naknade depozitaru te trodkovi, provizije i pristojpbe povezani sa stjecanjem ili
prodajom imovine Fonda, a $to ukljuCuju naknade investicijskim drustvima, uredenim trziStima,
srediSnjim ugovornim stranama, skrbnicima, kreditnim institucijama ili institucijama za platni promet,
troSkove platnog prometa i izvrSenja transakcija, trodkove poreznih postupaka prema medunarodnim
ugovorima, troSkove regulatornih i dubinskih provjera, te troSkove poravnanja transakcija financijskim
instrumentima putem sustava poravnanja

2. Tro8kovi vezani uz postupak preuzimanja dioniCkog drustva i to: trodkovi pribavljanja potrebnih
odobrenja nadleznih tijela, tro8kove osiguranja sredstava za ponudu za preuzimanje, troSkove pohrane
dionica kod depozitara u postupku preuzimanja, regulatorne naknade, troSkove objave ponude za
preuzimanje, troSkove ovjere potpisa dioniCara te druge nuzne troSkove i naknade tre¢ih osoba
povezane s provedbom postupka preuzimanja ili radnji koje mu prethode

3.TroSkovi vezani uz stjecanje, prodaju i odrzavanje nekretnina i to: kod stjecanja i prodaje troSkove
poreze, javnobiljezniCke i sudske pristojbe te druga administrativha davanja u vezi sa nekretninom,
troSkove usluga neovisnog ovlastenog procjenitelja za procjenu vrijednosti nekretnine, troSkove
osnivanja i likvidacije subjekta za posebnu namjenu putem kojeg se drzi nekretnina, zatim za oCuvanje
i odrzavanje nekretnine troSkovi naknade upravitelju nekretnine i za inspekcijske izvide, troSkove nuznog



tehnickog odrZavanja, troSkovi nastali izvan uobiajenog tijeka poslovanja (npr. sudski sporovi,
arbitraze, i sli€no) osiguranja imovine, te druge administrativne pristojbe povezane s nekretninom

TroSkove angazmana vanjskih suradnika koje Drustvo koristi u postupcima vezanim uz stjecanje ili
prodaju imovine Fonda, poput odvjetnika, savjetnika ili revizora (primjerice u postupcima dubinskog
snimanja ili izrade analiza), snosi Drustvo iz vlastitih sredstava.

Zagreb, 24. ozujak 2026.



